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Fins ara, no han servit de res les nombroses novetats reguladores del Banc 
d’Espanya sobre el sistema financer, ni tampoc les aportacions constants 
de capital que hi ha fet el sector públic, amb intervencions sovintejades 
sobre entitats que s’han hagut de rescatar quan eren al caire de l’abisme. 

El fet indefugible és que la bombolla immobiliària ha destruït el sector bancari 
de l’estat espanyol, li ha barrat l’accés als mercats internacionals i, per tant, li ha 
privat tota possibilitat de subministrar crèdit ni a les empreses ni al consum.

Però la pitjor conseqüència de tot plegat és que el totxo ha anat contaminant els 
balanços de les entitats, que han optat per camuflar-lo i fer-lo invisible comptable-
ment, amb l’esperança que això arribés a ajornar el problema prou temps perquè 
el mercat immobiliari es recuperés. Així doncs, pisos i solars construïbles s’han 
quedat immobilitzats, tot esperant que els bancs els oferissin a un preu semblant 
a aquell a què havien estat taxats.

Naturalment, aquesta tàctica l’han detectada perfectament els mercats finan-
cers internacionals, que actuen tenint en compte aquesta circumstància i, a més, 
la presumpció que els bancs acabaran traspassant els actius tòxics als comptes 
de l’estat. I aquí és on la crisi ha entrat en una segona fase. De ser un daltabaix 
immobiliari a esdevenir, ràpidament, un problema gravíssim de col·locació del 
deute públic de les institucions de l’estat espanyol, començant pel deute sobirà, 
que ha arribat a comercialitzar-se a preus molt similars als de Grècia, Portugal o 
Irlanda.

Ara caldrà veure com es resol la solvència del sector financer espanyol i, 
consegüentment, quina és la sortida per a un volum d’actius tòxics que ningú no 
sap quantificar exactament, però que, en tot cas, és de dimensions fabuloses. El 
govern espanyol ha fet passes en aquest sentit, i el ministre d’Economia ja ha 
optat per augmentar la transparència del sistema, ni que sigui a costa de limitar la 
sobirania espanyola i prendre com a referència un parell de companyies auditores 
estrangeres.

En definitiva, no queda cap més remei sinó reconèixer comptablement que els 
balanços dels bancs són falsos, per més que s’ajustin perfectament a la normativa. 
Perquè fins que no quedi clar de quants diners parlem, no hi ha cap possibilitat 
de represa econòmica. El totxo ha de deixar de ser un llast insuportable tan aviat 
com sigui possible.
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El que pesa un totxo
Editorial

Portada de còmic, aquesta setmana. A partir d’aquella 
primera explosió, amb epicentre a Lehman Brothers, 
es va desfermar una ona expansiva de conseqüències 
devastadores per tot el món, amb una especial virulència 
al nostre territori. S’han perdut bancs i caixes més que 
centenaris i molta gent s’ha trobat condicionada amb 
deutes per tota la vida. EL TEMPS vol explicar als lectors 
quina és la situació del sistema financer i de quina mane-
ra es pot recuperar el mercat immobiliari. Un dossier 
elaborat per Violeta Tena, des de València, amb aporta-

cions sobre el terreny molt interessants, com ara un reportatge d’Àlex Milian sobre 
la promoció que es va fer vinculada al camp de golf de Sant Jordi, prop d’Ulldecona. 
Tot plegat, una radiografia àmplia i precisa del mal que afeixuga l’economia.

Salvador Cot

Als nostres lectors
El totxo explosiu
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