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Economia

A les mans de 'oracle madrileny

Facana del Banc de Valéncia, a la confluéncia dels carrers de les Barques i Pintor Sorolla.

El SIP entre Caja Madrid i Bancaixa, propietari
del Banc de Valéncia, ha deixat en una situacio
d’indefinicio I'dnic banc de capital valencia.

La integracio en el banc resultant de la fusio
significaria cedir I’Ultim baluard de pes que resta
de I'entramat financer valencia.
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1 desmantellament del sistema

de caixes d’estalvis i la con-

versid en bancs va continuar

avangant la setmana passada. Di-
lluns, Adolf Todd, director general de
CatalunyaCaixa anunciava que la seua
entitat mutaria en banc proximament,
tot resseguint el cami dibuixat per “la
Caixa” i Unnim. Aquell mateix dia,
Rodrigo Rato, el flamant president
del Banco Financiero y de Ahorros
(BFA) —producte de la fusio entre Ca-
ja Madrid, Bancaixa, Caixa Laietana i
quatre caixes més— en fixava 1’eixida
a borsa per al 2011. Després d’una
setmana —la que va 24 al 30 de gener—
de constants sotracs, els antics res-
ponsables de les caixes s’han limitat
a complir el guié que el Banc d’Espa-
nya els havia redactat amb 1’objectiu
ultim d’acontentar la platea dels mer-
cats internacionals. Perd mentre els
actors fan la seua interpretacio tan bé
com poden en aquesta mena de sainet
politico-financer, hi ha personatges
que deambulen sobre 1’escenari sense
saber exactament quin paper tenen
reservat.

Es el cas del Banc de Valéncia, en-
titat controlada per Bancaixa. El ma-
trimoni amb Caja Madrid ha obert tot
d’interrogants sobre el futur de 1’Gnic
banc netament valencia, una entitat de
mida mitjana que es veu sacsejada per
les repliques del terratrémol financer
que ha tingut la seua matriu. Els mo-
viments son ben transcendents. Al cap
i ala fi, el Banc de Valéncia és I"inica
peca netament valenciana que resta
al Pais Valencia d’enca que les dues
principals places financeres, Bancaixa
i CAM, cediren el poder a Madrid i
Asturies, respectivament. El ventall de
possibilitats que té al davant és ampli,
si bé en una cosa estan d’acord totes
les persones consultades: el Banc de
Valéncia pot fer qualsevol cosa, tret
d’una, quedar-se quiet. A partir d’aqui,
d’alternatives n’hi ha qui-sap-les: des
de la substitucio de ’accionista princi-
pal fins a convertir-se en I’instrument
per a accelerar 1’eixida a la borsa del
BFA. Tanmateix, totes les alternatives



semblen passar a mitja o llarg
termini per la renuncia a una part

Banc de Valencia

nomar o Aguas de Valencia po-
drien ser les opcions possibles,

del seu caracter autocton.

Siga com siga, el banc es troba
en una situacié complicada. A la
involuntaria participacio en la re-
definici6 del mapa financer s’afe-
geixen uns resultats empresarials
pitjors que no desitjarien els seus
accionistes. L’entitat no ha es-
quivat 1’epidémia immobiliaria
d’aquest darrer decenni i aix0 ha
passat factura als resultats. Amb
un volum de negoci de 36.864
milions d’euros, el Banc de Va-
lIéncia va experimentar una
drastica caiguda en alguns
indicadors.  L’any
2010, D’entitat que
presideix José Luis
Olivas —n’és pre-
sident en tant que
maxim responsable
del principal grup
accionista— va gua-
nyar 67,1 milions
d’euros, és a dir, un
49,1% menys que
a I’exercici anterior,
després d’haver injectat 310 milions
en provisions. Segons que va informar
Olivas en la presentacio de resultats,
el dia 28 de gener, el risc immobiliari
s’enfila a 3.107 milions d’euros, una
quantitat equivalent al 17,01% de les
seues inversions crediticies. D’aquesta
xifra, 361 soén de cobrament dubtos i
407 corresponen al risc substandard,
¢o és, que té una posicid intermedia
quant a la possibilitat de devolucid del
préstec.

‘Core capital’
7,21%
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Cursa pels fons. Amb tot, I’indi-
cador que més maldecaps causa als
responsables del banc ¢és, ara per ara, el
core capital, és a dir, la relacio entre el
capital basic (els fons aportats pels ac-
cionistes d’una societat i les reserves)
i els deutes contrets per 1’entitat. La
ministra Elena Salgado va situar en el
llindar del 8% el core capital necessari
per a salvar-se de la nacionalitzacio. I,
actualment, el Banc de Valéncia situa
en el 7,2% aquesta ratio de solvéncia.
Per a revertir la situacid, obtenir el
0,8% que resta i complir les exigéncies
del govern espanyol, el banc ha d’ob-
tenir entre 130 milions i 150 milions
d’euros abans del setembre.

13.162

Actiu total
23.698

Il BALANC DEL 2010

Dades en milions d’euros
i percentatge de variacié 2010/2009

0
b2}
=
2
©
K}
<)
o
2
7]
=}
2
a

Resultats nets 67,1
Marge interessos

Marge d’explotacié
273,9

Volum negoci
36.864
Credit clients
18.450
237,4
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Posicions baixistes

B ACCIONISTES

Borsa.

2
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Borsa

38

Bancaixa

38

Membres
del consell
d’administracio

20

Font: Valencia Plaza

Si bé durant la presentaci6 de resul-
tats Olivas es va mostrar convengut
que obtindran els fons necessaris, tot-
hom s’adona que al Banc de Valéncia
li sera complicat d’aconseguir aquests
diners. Amb 1’aixeta dels mercats in-
ternacionals tancada, el banc esta obli-
gat a traure’s les castanyes del foc tot
sol. Una via podria ser la desinversio
en algunes de les empreses en qué
I’entitat consta com a accionista. Re-

pero aquesta idea no conveng
els directius del banc, perqué
en les circumstancies actuals
voldria dir assumir una venda
a la baixa. La creacio de bene-
ficis recurrents o la venda dels
locals en propietat on hi ha les
oficines sobn més vies esmenta-
des per Olivas.

L’altra opcid, amb més pos-
sibilitats de materialitzar-se,
consisteix a aprovar una am-
pliacié de capital amb I’espe-
rancga que els accionistes de

referéncia hi acudesquen.

La incognita, a hores
d’ara, ¢és si els prohoms
del banc disposaran de
fons per a esmergar-hi,
en un context de seque-
ra crediticia. Bancaixa a
banda, avui, segons el
digital Valencia Plaza,
el 20% dels accionistes
del banc fluctua en bor-
sa, 1 un altre 20% és a les
mans d’un grup de socis capi-
talistes entre els quals es des-
@ taquen els Noguera (Libertas
7), els Segarra (Porcelanosa) i

els Lladré.

Tanmateix, la possibilitat que
responguen a I’ampliacid no és tan ga-
rantida com pensa Olivas, atenent-nos

als fets d’aquestes darreres setmanes.
Segons que explica una persona que
coneix bé el banc, recentment els mem-
bres del consell d’administracié van
acordar de fer una compra orquestrada
d’accions per tal de reforgar el valor de
les accions davant I’impetu baixista,
pero, “malgrat les bones paraules i les
intencions manifestades, una part dels
accionistes no va complir”. L’intent de
reforcar el banc esdevingué 1’enésim
motiu de frustracid per a la burgesia
financera valenciana. Les dificultats
per a accedir al creédit, doncs, podrien
entrebancar I’ampliacié de capital.

De fet, darrerament ha transcendit
la noticia que el nucli fort del consell
d’administracio, amb 1’aquiescéncia
de la Generalitat Valenciana, ha tingut
contactes amb Juan Roig per tal que
s’hi incorpore i reforce la valencianitat
de DI’entitat. Pero el president de Mer-
cadona ha declinat la invitacio.

Despeses explotacid

181,4

Font: Banc de Valencia
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Economia

La banca que no va poder ser

La hipotetica pero possible integracio
del Banc de Valéncia en el Banco
Financiero y de Ahorro implicaria la
liquidacié definitiva del sistema finan-
cer valencia. A banda d’una caixa de
mida menor —Caixa Ontinyent— i de les
cooperatives de credit, el Banc de Va-
léncia s’havia convertit, després de la
fusio6 freda de Bancaixa i Caja Madrid,
en I’0ltim baluard del malparat orgull
financer autocton. L’entitat és, junta-
ment amb la borsa de Valéncia, 1’tGltima
baula de la cadena que manté unida la
plaga financera de Valéncia a les grans
autopistes dels diners.

Els empresaris i prohoms valenci-
ans han estat tradicionalment timids a
I’hora d’apostar per un banc de capital
autocton. Al contrari que al Pais Basc o
en més territoris del nord de 1’estat, on

la potencia industrial va fer germinar
aixo que avui son els dos principals
bancs espanyols —el Santander i el
BBVA-, historicament als capitalistes
valencians els ha mancat decisiéo per
a imitar-los. El segle XX, de fet, és
farcit de projectes de volada mitjana
que van fer aigiies. Entre el 1920 i el
1923 van sorgir tres entitats, els bancs
de Castello, Borriana i Elda (vegeu
grafic), cap de les quals no va superar el
quart de segle de vida. Més endavant, a
la década dels 60 i 70, sorgiren diverses
iniciatives que, tanmateix, no van su-
perar I’intens procés de reestructuracio
i absorcions que tingué lloc en aquell
periode. En tots els casos excepte en
un —el del Banc de Castello—, els bancs
van acabar absorbits per entitats més
potents i foranes.

El Banc de Valéncia ha estat fins ara
I’tnica entitat que ha perdurat en el
temps. El banc que fins ara controlava
José Luis Olivas va naixer [’any 1900,
pero, paradoxalment, foren empresaris
asturians 1 manxecs, que el van impul-
sar. Eren temps en que cada territori
anava dotant-se dels seus instruments
de credit i diposit, perd a Valeéncia, i
malgrat ’important capital procedent
de I’agricultura i de la incipient indus-
tria, ningt no feia el pas endavant, des-
coratjats segurament per la infructuosa
experiéncia que havia tingut décades
abans el marqués de Campo amb la
Societat Valenciana de Foment.

Fou aixi com a principi de segle un
grup de prohoms forans, encapgalats per
I’industrial asturia José Tartiere Lenegre,
fundaren el Banc de Valéncia amb un
capital de 10 milions de pessetes dividit
en 20.000 participacions de 500 pesse-
tes. Durant els primers anys de vida, el
Banc de Valéncia es limita a ajudar en la

L’aparicio i desintegracio de la banca valenciana al segle XX
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Tornar a endrecar la casa. La
necessitat de recursos no és, amb tot,
I’inica via oberta en la nau del banc.
L’altre gran maldecap a ’entitat amb
seu al carrer del Pintor Sorolla té
relacio amb el seu encaix en el nou
conglomerat financer que formen Ca-
ja Madrid i Bancaixa. Si bé durant
la setmana passada es va especular
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sobre la possibilitat que el BFA vulga
utilitzar el Banc de Valéncia per a
accelerar la seua eixida a borsa, no
sembla que aquesta possibilitat haja
rebut 1’aquiescencia de Madrid. De
fet, com recorda una persona que ha
viscut en primera persona tot el pro-
cés, Rodrigo Rato va desestimar que
I’entitat valenciana fora designada

1970 1980 1990 2000

com el banc matriu del futur grup,
per bé que Valéncia ho va proposar a
Madrid. La jugada hauria servit per a
reforgar la imatge del banc i conver-
tir-lo en matriu d’un grup financer
amb voluntat d’internacionalitzacio.
Tot amb tot, 1’ex-vice-president del
govern espanyol no va voler saber
res de posar tots els actius de Caja



comercialitzaci6 de I’arros i 1’oli i des-
prés va entrar en una periode d’esmor-
timent que va coincidir amb 1’obertura
d’oficines de bancs forans.

L’any 1927, amb la intencié d’en-
grandir-lo, el financer Ignasi Villalon-
ga, envoltat de cognoms illustres
com ara els Boluda, Civera Martinez,
Mayans o Simo, acudi a 1’abordatge
del banc. Amb la compra de I’entitat,
Villalonga —I’home que va voler tras-
lladar el model nacionalista i burges
de Catalunya i el Pais Basc— vo-
lia posar els fonaments i consolidar
un model de banca moderna que
atenguera els interessos del collectiu
que representava. El Pais Valencia,
en opini6 de Villalonga, necessitava
un banc “fort, comercial i de nego-
cis, que seria I’exponent dels nostres
capitalistes”. L’intent de bastir un
empori financer queda estroncat a
conseqiiencia de la guerra civil. El
financer valencia, obligat per les cir-
cumstancies, es trasllada a Madrid i
abandona I’intent de capitanejar el
Banc de Valencia. A partir de I’any
1940, Villalonga fou proposat per a
traure de la fallida tecnica el Banc
Central. Accepta i arrossega fins alli
alguns dels financers valencians que
formaven part de 1’accionariat del
Banc de Valéncia, els quals constitui-
ren un holding amb les participacions
de totes dues entitats. El resultat, al
remat, fou que el Banc de Valéncia,
que podria haver-se convertit en la
matriu d’una entitat potent, acaba su-
cursalitzant-se al Banc Central.

La revalencianitzacio del Banc de
Valéncia arriba I’any 1994, quan Ban-
caixa —acabada de constituir-se— va
comprar al Banc Central el 24,24% de
les accions. Des d’aleshores, la Caixa
havia millorat la seua posicio, fins a
controlar el 38% de les accions.

Madrid sota 1’aixopluc d’un banc “de
Valencia”.

Aixi doncs, ara per ara hi ha el risc
que el Banc de Valéncia acabe sucur-
salitzat en un banc fora, tal com ja va
passar en les décades centrals del segle
passat amb relaci6 al Banc Central
(vegeu quadre adjunt). Encara més, en
un context en que tots els moviments
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Rodrigo Rato, president del Banco Financiero y de

sentacio de I’entitat que lidera.

van en la direccid6 de més concentra-
cio, I’absorcid és una possibilitat que
no s’hauria de negligir a llarg termini,
perque, com explica la font esmenta-
da, I’entitat valenciana “és minuascula
en comparacié amb les mides que es
mouen”. Com li va passar al Central
Hispano respecte al Banc Santander, al
Banc de Valéncia li quedaria 1’orgull
d’haver alimentat el Banco Financiero
y de Ahorro per a major gloria de Ro-
drigo Rato.

Amb tot, des de la direccié de
Bancaixa neguen taxativament que
el futur passe per diluir aquest banc
centenari. Des del punt de vista dels
procediments, perd, els designis del
banc no sén solament una qiiestié de
voluntat. De resultes de la conforma-
ci6 del sistema integral de proteccio
(SIP) entre Caja Madrid i Bancaixa,
totes dues caixes han traslladat a la
societat resultant de la fusio, el BFA,
els drets de vot en les empreses con-
trolades per les entitats d’estalvi. Aixo
afecta també al Banc de Valéncia, el
38% de les accions del qual son propi-
etat de Bancaixa. El problema ¢és que
la legislacio sobre el mercat de valors
obliga qualsevol entitat a emetre una
oferta publica d’adquisicio d’accions
(OPA) quan una societat dispose di-
rectament o indirectament del 30%
dels drets de vot o bé a reduir-hi la
participacio fins a situar-se en aquest
limit. Mancat dels fons per a fer-ho,
el PP ha presentat una esmena a la llei
d’economia sostenible per a estalviar-
se aquest tramit.

Financiero y
‘Ade Ahorros S .2

Ahorros, dilluns passat a Madrid durant la pre-

Tampoc no es pot passar per alt que
el Banco Financiero y de Ahorro, del
qual ara forma part el banc valencia,
té necessitats peremptories propies.
Amb un core capital del 7%, el banc
de nova creacid necessita els recur-
sos que li manquen per a arribar al
8% que marca la llei, i ho ha de fer
en un context en qué totes les enti-
tats cerquen fons a la desesperada.
L’entitat que presideix Rodrigo Rato
presenta una exposicid al sector de
la construccio i la promocié immo-
biliaria de 41.280 milions d’euros i
una morositat que s’ha disparat fins
al 6,3%. Les urgencies financeres
podrien dur el BFA a vendre’s alguns
dels actius que ara formen part de
la cartera de I’entitat. 1 aci podria
entrar en joc el Banc de Valéncia. El
38% de les accions que té Bancaixa
—i, per tant, el BFA— tenen un valor
a la borsa (calculat a preus de dijous
passat) de 725 milions d’euros. Si
aixo passa, la venda del paquet d’ac-
cions de Bancaixa —i la consegiient
possible eixida dels accionistes de
referéncia— comportaria la desvalen-
cianitzacio de I’tltima pega d’impor-
tancia que li queda al sistema finan-
cer valencia. Per bé que a contracor,
els representants de Bancaixa en el
BFA ho permetrien per tal de salvar
els mobles de I’entitat que presideix
Rodrigo Rato. Perque, cal no oblidar-
ho, en tot aquest vodevil qui mana ¢és
Madrid.

Violeta Tena

8 DE FEBRER DEL 2011 EI. TEMPS 61



