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Juny del 2010: any zero
per a 'economia catalana

1%
Ql
=
i
=
i
[}

]
Linforme de Caixa Catalunya preveu que la desocupacié superara el 19% a I'estat espanyol el
2010. El sector de la construccié haura perdut un terc dels treballadors entre el 2008 i el 2010.

L'informe semestral de situacio i perspectives de
I’economia catalana de Caixa Catalunya preveu
una contracci6 del PIB del 3,7% enguany. Pero
veu la llum al segon semestre del 2010, quan
I’economia iniciara I’enlairament partint del 0%.
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‘ ‘ em iniciat una sendera de
brots verds, alguna cosa ha
canviat en 1’economia mun-
dial, i per tant en la nostra, a
partir del marg. El punt pitjor de la fase
de molt intensa contracci6 ja ha passat,
pero aixo no vol dir que la contraccio no
continui i que no es destrueixi ocupacio.”
Josep Oliver, catedratic d’economia apli-
cada de la UAB i director de I’informe
de situacio i perspectives de I’economia
catalana de Caixa Catalunya, va aportar
aquesta visid positiva per esbossar el
panorama que afrontaran Catalunya i el
mon durant el 2009 i el 2010. Segons les
previsions d’aquesta entitat financera, el
segon semestre del 2010 sera I’any zero
per a I’economia catalana, és a dir, el
moment en qué el creixement del PIB
se situara al 0% i emprendra la recupe-
raci6. Pero abans patird una contraccid
que tancara el 2009 amb un creixement
negatiu del 3,7%.

Tots els sectors de I’economia ca-
talana tindran descensos: un 1,7% els
serveis, un 7,3% la construccio i un 9%
la industria, que “haura perdut bona
part d’allo que ha guanyat els ultims
deu anys”, lamenta Oliver. La industria
sera la més afectada per aquest descens,
pero no pas per causes endogenes, ates
que aquesta darrera deécada ha sabut
capitalitzar-se forga bé, sind per I’exces-
siva dependéncia de les exportacions,
que acaparen el 70% de la produccio.
Aquests darrers mesos, Catalunya ha
afrontat, a més dels impactes de la
crisi financera i de la construccio, el
col'lapse del sector industrial, un fet
que s’ha traduit en un diferencial de
recessid respecte a uns altres territoris
de I’estat menys dependents del sector
exterior manufacturer i del valor afegit
a la inddstria. La principal ra6 per la
qual aquest sector reculara més que uns
altres és I’impacte més directe que rep
arran de la crisi en alguns altres paisos,
cosa que fa caure la demanda a tots els
mercats on exporta: “La nostra econo-
mia és extremadament oberta, produim
molt més que no consumim, i allo que
passa en alguns altres paisos ens afecta
molt”, va dir Oliver, que va comparar
Catalunya amb Alemanya, que viu una
profundissima recessio per la caiguda de
les exportacions malgrat tenir una de les
industries més potents d’Europa.

Pel que fa a la taxa de desocupacio, les
previsions de Caixa Catalunya apunten



de nou a la construccié com el sector
que en pot sortir més mal parat. Havia
acumulat uns excessos insostenibles: va
arribar a ocupar el 12,6% de la poblacio
catalana entre el 2006 i el 2007. Des
d’aleshores fins al marg del 2009 ja s’hi
han perdut 100.000 llocs de feina. D’una
altra banda, de les 319.000 ocupacions
que es van destruir al pais entre el segon
trimestre del 2008 i el primer del 2009,
el 22,5% corresponen a la construccio.
Caixa Catalunya apunta que el 2010, les
perdues d’ocupacié s’assemblaran a les
del 2002-2003, mentre que la inddstria,
amb una pérdua acumulada els anys
2007-2010 del 25% de la forca de treball
que tenia el 2006, arribara a I’any vinent
amb registres d’ocupacié inferiors als
que presentava 1’any 1995. Si es com-
pleixen les previsions a tots els sectors,
el total de pérdues laborals a Catalunya
seria d’un 10,4% de la forca de treball
existent el 2008.

Amb tot, el director de I’informe de
Caixa Catalunya no creu que la taxa de
desocupacié arribi al 20% ni a I’estat
espanyol ni a Catalunya, si bé superara
el 19% el 2010. A parer de Josep Oliver,
la lleugera contenci6 de la desocupacio
sera deguda, entre més causes, “al fet
que I’entrada de noves persones al mer-
cat laboral tendira a zero el 2010”. Els
darrers mesos, una part significativa de
I’augment dels desocupats s’ha produit
perque I’entrada de nova ma d’obra al
mercat de treball, immigrant o autocto-
na, no podia ser absorbida pel mercat, i
anava a parar directament a la borsa de
desocupacio.

Brots verds si, pero també perills.
Prenent com a perspectiva el darrer
informe de previsions de I’entitat, Josep
Oliver constata que “es podria afirmar
que la part pitjor de la crisi a Catalunya
ja ha passat. I que una part molt notable
dels ajusts s’ha efectuat, amb una inten-
sitat i una velocitat que anticipen una
recuperacié més rapida”.

Perd aquest catedratic marca també
una linia de prudéncia a 1’optimisme,
i alerta que els greus problemes que
encaren 1’economia mundial i 1’euro-
pea, a més dels excessos d’endeutament
que arrossega I’economia catalana, “fan
pensar que el procés de millora sera lent
i que no es podran descartar noves cai-
gudes originades per un empitjorament
de la situaci6 internacional. Com s’ad-

Brots verds? Nomeés faltaria...

Des de fa uns tres mesos, alguns indicadors macroeconomics comencen a mos-
trar simptomes de millora, que algi ha anomenat brots verds. Efectivament,
en un camp que va comengar a assecar-se 1’agost del 2007, ara s’hi pot veure
alguna espurna de color. Pero no és casualitat. El reguitzell de mesures que
han pres governs i institucions economiques internacionals els darrers mesos ja
feien preveure aquests brots. Com explica Josep Oliver, catedratic d’economia
aplicada de la UAB i director de I’informe semestral de perspectives de 1’eco-
nomia de Caixa Catalunya, I’emergencia de senyals de lenta millora és el fruit
de politiques monetaries —les taxes d’interes han retrocedit bruscament en dotze
mesos— 1 fiscals ultraexpansives, de I’increment de la renda disponible per habi-
tant per la caiguda dels preus, i també de I’estabilitzacio que comenga a haver-hi
en el sistema financer a conseqiiéncia de les intervencions estatals amb mesures
nacionalitzadores i d’injeccio de liquiditat a les entitats financeres. D’una altra
banda, el conjunt d’indicadors de confianga dels principals paisos avancats, tant
dels consumidors com dels productors, han anat mostrant lleugeres alces a partir
dels minims historics assolits en el canvi d’any i els primers mesos del 2009. Pel
que fa a les primeres materies, experimenten una apreciacioé continuada, que en
certa mesura reflecteix les expectatives més positives per a I’economia mundial,
1 sobretot per a la Xina i la resta de paisos emergents. “La forta recuperacio del
preu del petroli suggereix que la part pitjor de la recessi6 industrial mundial ha
comengat a allunyar-se”, conclou Oliver.

verteix a ’informe, alguns problemes
continuen presents a I’economia global,
com ara la crisi de divises als paisos
emergents. [ també en podrien sorgir de
nous en institucions financeres internaci-
onals, atés el volum de crédits de dubtos
cobrament que encara ha d’emergir.

El risc de les politiques publi-
ques. El darrer informe de previsions
del Fons Monetari Internacional sobre
estabilitat financera mundial mostra que
les pérdues financeres que s’hauran acu-
mulat a final del 2010 arribaran a 4,1
bilions de dolars, més de la meitat als
EUA. Una altra amenaga latent per a la
recuperacié economica son les politi-
ques institucionals per a sortir de la crisi,
que en alguns casos posen unes bases er-
ronies que poden acabar entrebancant la
recuperacié. Es el cas dels grans volums
de deute public que han emés alguns
estats. L’FMI calcula que el deute mitja
dels vint paisos més rics del planeta su-
perara el 100% del PIB el 2014.

I com s’han d’encarar les baixes ta-
xes d’interes a la zona euro i als EUA?
Doncs si es vol evitar de tornar a perio-
des de forta inflacio, caldra absorbir pro-
gressivament els fons de liquiditat que
s’han anat generant amb les politiques

d’interes proxim a zero i les ampliacions
de la base monetaria.

Un altre element de pes en la re-
cuperaci6 ¢s el paper del dolar. En
aquest sentit, Josep Oliver adverteix que
“només una politica d’interessos alts,
contraria a la recuperacio, podria ajudar
a estabilitzar el dolar. Pero atiaria les
tensions inflacionistes al pais i deprimi-
ria el consum”.

Al vell continent també hi ha vectors
que poden fer trontollar la recuperacio.
El panorama que es dibuixa és dominat
per una economia alemanya molt debili-
tada, amb uns mercats exteriors, Europa
iAmerica, de creixements febles els anys
vinents. També s’han escampat dubtes
sobre la situaci6 fiscal d’alguns paisos
de la UE als mercats financers. Preocupa
especialment la situacié d’Irlanda, que,
partint d’uns creixements del 6% del
PIB el 2007, tancara el 2009 amb una
caiguda del 9%.

Hi ha senyals d’esperanga per a em-
prendre la recuperaci6 mundial, perd
també amenaces latents que poden en-
gegar a dida les previsions dels millors
experts si els qui en tenen la capacitat no
fan una gestio correcta.

Gemma Aguilera
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