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“Obama ha donat legitimitat i impuls
moral a les politiques intervencionistes”

s pot comparar la situaci6 eco-

nomica a que s’enfronta Ba-

rack Obama amb la que es

va trobar Franklin Roosevelt el
1933, quatre anys després de la gran
depressio?

—Hi ha qui ja parla de la segona
gran depressio, i alguns altres que son
més moderats i apunten que ¢€s la sego-
na crisi més important del capitalisme
després del 1929. Aleshores, gracies
als mecanismes d’intervencio en I’eco-
nomia que es van activar durant la
primera gran depressio, la segona no
ha arribat al mateix nivell.

—Per tant, Obama no hi arriba
tan ofegat, en aquest sentit?

—La gran diferéncia entre la situacio
de tots dos presidents és que el 1929,
el president Herbert Hoover no va fer
practicament res durant tot el mandat,
i quan Roosevelt va prendre possessio,
a principi del 1933, s’arrossegaven tres
anys d’inactivitat i els efectes d’una
politica economica prociclica, que
consistia a restringir I’oferta monetaria
i sacralitzar el pressupost public, és a
dir, si no hi havia tants diners, gastar-
ne menys. En canvi, els darrers mesos,
agradi o no, s’ha aplicat una politica
monetaria i fiscal molt expansiva, de
manera que Obama no es troba amb
una economia podrida, sin6 amb una
crisi més curta sobre la qual ja s’han
aplicat politiques intervencionistes
amb molta més rapidesa que no les
que va trobar-se Roosevelt.

—Quan va esclatar la crisi ’agost
del 2007, el president George Bush va
assegurar que no s’havia de patir gai-
re perque les estructures economiques
nord-americanes eren molt solides.
Encara ho son, un any i mig després?

—Algunes si 1 algunes altres no. La
base d’innovaci6 i tecnologia no esta
gaire tocada, com tampoc la capacitat
d’atreure talents de la resta del mon.
Pero si que hi ha un punt que n’ha sor-
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I’escenari economic
en qué es trobara
Barack Obama, en

el qual haura de dur
a terme politiques
intervencionistes
d’urgéncia per reactivar
I’economia domestica
I la mundial.

tit tocat: els darrers set o vuit anys els
EUA havien suplert la manca d’estalvi
atraient-ne de la resta del moén, que els
confiava els estalvis per I’alta qualitat
dels seus actius financers. Perd la crisi
ha posat en relleu que els actius no eren
tan solvents. La fiabilitat, en aquest
sentit ha quedat tocada, i la principal
incognita que tenim ara és quina dis-
ponibilitat tindra la resta del mén a
arriscar els seus estalvis als EUA.

—Els EUA augmenten el déficit
public des de fa anys, i ara algunes
politiques per a estimular ’econo-
mia també sortiran de la caixa publi-
ca. Si la desconfian¢a internacional
fa recular les inversions en deute
public, el forat es pot fer perillosa-
ment profund?

—Aix0 ja passa ara, es paguen primes
de risc molt elevades, historicament
associades a paisos com ara Grécia o
Italia. Obama és conscient d’aquesta
critica sobre 1’endeutament excessiu,
pero defensa que I’administracié ha de
donar I’impuls inicial per retornar el
dinamisme al sector privat.

—Aquest intervencionisme que ara
és necessari, es pot acabar convertint
en una constant a llarg termini?

—En uns altres paisos potser si, perd
als Estats Units aquest risc és molt
moderat.

—1La nova politica d’Obama por-
tara un canvi profund en el sistema
economic dels Estats Units?

—No. No soén mesures superficials
pero si tradicionals. Per tant, no veu-
rem un canvi substancial en la confi-
guracio del sector public. Els Estats
Units no esdevindran pas una econo-
mia socialista. De fet, ja hi ha experts
que critiquen la manca d’ambicié del
programa economic d’Obama en vista
de la magnitud de la crisi. Es un pro-
grama d’ampli abast, perd dins dels
parametres tradicionals.

—Quina repercussio tindra el pla
economic d’Obama en la resta d’eco-
nomies del mon?

—La repercussid és important, perod
cada vegada menys. La Xina aplica
un programa molt ambicios d’estimul,
de manera que probablement el 2009
i el 2010 passaran a la historia com
els anys en que la Xina va canviar la
dependéncia del comerg exterior per
I’estimul intern.

Pel que fa a I’economia europea,
sempre ha tingut molts vincles amb
els EUA, pero té una dependencia co-
mercial més modesta que no aparenta.
Malgrat tot, els EUA continuen essent
el primum inter pares.

—Continuaran essent el centre
mundial de les finances i I’economia
molt de temps?
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—Doncs no ho sabem. L’economia
i els actius financers nord-americans
jano sén com eren, €s cert, pero quina
alternativa hi ha? Europa encara es tro-
ba fragmentada, la Xina encara no s’ha
desenvolupat prou ni té prou qualitat
institucional, i els paisos de 1’orbita
russa i les monarquies del golf Peérsic
poden tenir molt de petroli, perd no s6n
una alternativa.

—Els Estats Units continuaran es-
sent hegemonics?

—Anem cap a un mon més multipo-
lar. Els EUA ja no hi tenen I’hegemo-
nia absoluta, pero en continuen essent
els degans.

—Quina sera la principal tasca de
Barack Obama en aquest mén més
multipolar?

—Anivellar la presencia dels EUA
en un mon més multilateral. Bush ha
estat acusat de practicar un unilatera-
lisme total, no tan sols militar i politic,
sind també economic. Obama haura de
cedir a la realitat perqué actuara en un
escenari multipolar.

—Confieu que ho fara?

—Hi ha indicis contradictoris en
aquest sentit. Va nomenant carrecs per
a negociacions comercials internaci-
onals, persones amb poca confianca
en un sistema multilateral de comerg
obert. En canvi, el nou secretari del
Tresor, Timothy Geithner, ha estudiat
a Tailandia, ha viscut a I’India i a
Zimbabwe, parla xinés i japones i és
una persona que coneix bé aquesta re-
alitat multipolar. Pero, sigui com sigui,
Obama haura de gestionar el lideratge
dels Estats Units en un mén que ja no
acceptara l’unilateralisme de 1’admi-
nistracié Bush.

—El nomenament d’Obama ha
tingut un efecte psicologic positiu
en la crisi, en tant que esperanca de
canvi?

—Ha tingut efectes negatius i po-
sitius. D’una banda, s’han perdut tres
mesos de feina perqué la Constitucid
dels Estats Units marca que passin
tres mesos fins que el nou president
no prengui possessio, i aixo ha creat
incertesa. A I’altre costat de la balanga,
tothom ha donat per fet que les politi-
ques intervencionistes serien beneides
per la nova administracio i, per tant, a
la resta del mén, quan hom ha aplicat
politiques intervencionistes ningi no
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les ha estigmatitzades, perque si ho fa
la primera poténcia ja esta bé. Per tant,
Obama ha donat legitimitat i impuls
moral a les politiques intervencionistes
en politica fiscal i monetaria.

—A la campanya, Obama ja va
apostar per una baixada de determi-
nats impostos per estimular el con-
sum. Perd quina mena d’impostos
s’haurien de retocar tenint en comp-
te les caracteristiques de la societat
nord-americana?

—Cal analitzar quins impostos redu-
its aniran a 1’estalvi i quins al consum.
Si als rics els abaixen els impostos,

no gasten més, sind que estalvien; si
als bancs els donen més diners per la
via impositiva, no presten més diners
sind que milloren els balangos propis.
Per tant, la pregunta és quina mena
d’impostos amb més probabilitat re-
tornaran al circuit economic, i aquest
és el gran dubte. Les families de renda
baixa i mitjana son les que tenen més
necessitat de liquiditat i, per tant, una
reduccié d’impostos en aquest sector
segurament aniria a parar al consum,
perque ho necessiten.

—Els republicans tenen capacitat
de vet al Senat. Penseu que, en vista

20 DE GENER DEL 2009 EI. TEMPS 23



PORTADA

de la gravetat de la crisi, donaran su-
port al pla democrata, o hi posaran
entrebancs?

—Emprenyaran una mica i salva-
guardaran els seus principis, perd jo
crec que al final sera possible un gran
consens. El problema és si posen Oba-
ma en el compromis que, per obtenir
el consens bipartit al Senat, ha d’ac-
ceptar distorsions molt importants. Ja
veurem qué passa. Per exemple, els
republicans podrien posar com a con-
dicio6 al seu suport que es mantinguin
les reduccions d’impostos a la classe
alta que va aplicar Bush. Perdo Obama
també és conscient que en té prou de
convencer dos senadors republicans
per a aprovar el seu pla. Als Estats
Units no hi ha la disciplina de vot com
aqui, 1 els republicans seran conscients
que no poden fer massa pressid en
aquest sentit. Obama sap que no pot fer
grans concessions en nom del biparti-
disme si aixo implica aigualir els seus
projectes. I ja el comencen a titllar de
massa prudent.

—A parer vostre, Obama comenca
amb massa prudéncia?
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—Primer solc mirar quina ¢és la
capacitat dels programes per gene-
rar una coordinacié de politiques a
la resta del mén. Em preocupa més
una interpretacio que digui que els
EUA es van tornant proteccionistes
i que determinades ajudes al sector
de I"automobil es puguin considerar
com a competencia deslleial. Em pre-
ocupa que les coses que pugui impul-
sar siguin la coartada per a generar
respostes proteccionistes a la resta
del moén. Dit aixo, la magnitud de la
trageédia és tan gran que el programa
d’Obama sembla una variant més del
disparar i després preguntar. Segu-
rament no hi ha cap més alternativa
que aquesta.

—Sabem que creixera la despesa
publica, pero hi haura un veritable
contingut, a llarg termini, al darre-
re d’aquestes inversions?

—De les politiques intervencionis-
tes de despesa i reduccio d’impostos,
¢és important de veure’n el contingut.
L’increment de la despesa s’ha de fer
amb el matrimoni que es va contreure
els anys 30, amb I’estat del benestar.

Genericament, una politica keyne-
siana és fer les piramides d’Egipte,
encara que no serveixin de res; en
canvi, si ha tingut sentit historic
aquesta politica €s perque ha trobat
un contingut socialment valuods, com
I’estat del benestar. La pregunta, ara,
¢és, 1 Obama crec que n’és conscient,
quin és el contingut d’ampli abast
d’aquestes actuacions. Politica am-
biental, eficiéncia energética, millora
del capital huma en qualitat i edu-
cacid, etc, son importants, i no sén
la mateixa cosa que les subvencions
al sector automobilistic. Tant ['una
com |’altra sén politiques de despesa,
perd la primera és una inversio de
futur i la segona és abocar diners en
un forat negre. Obama ho veu clar,
perd té moltes pressions de 1’statu
quo perqué els recursos vagin a tapar
forats de sectors que ja pertanyen
més al passat que no al futur. Caldra
veure si politicament té el coratge de
superar les pressions i fer politiques
amb objectius a llarg termini.

Gemma Aguilera



