Economia ' sorsa

Com la muntanya
russa d’un parc
d’atraccions.

Aixi s’ha comportat

la borsa espanyola
durant el primer
semestre de 'any. Els
constants sobresalts
i les inesperades
pujades i baixades de
la borsa han marejat
els inversors, que
busquen valors segurs
per acabar ['any

en positiu.

La borsa manté el pols
entre el petrol
| els tipus d’interes

M arrencada d'any va ser d'alld més
» negativa per a les borses. L'Ibex-
35, cl principal index de les bor-
ses estatals, va encadenar una sé-
rie de sessions en negatiu, fins a quedar
a les portes dels 10.600 punts. Va ser un
punt d’inflexié que va donar pas a una
remuntada fins a mitjan febrer, quan
I'fbex tocava els 12.000 punts. Una co-
ta que assolia a principi de maig. Fra,
pero, el preludi d’una altra patacada
que en només una setmana va des-
orientar els inversors i va buidar les se-
ves butxaques. Ara, al mes de juliol, els
dotze mil punts queden 1luny, i ni els
més optimistes del parquet confien en
una possible recuperaci6 abans de tan-
car el 2006.
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La millor borsa europea. Cal dir,
pero, que malgrat aquests sobresalts i la
volatilitat del primer semestre, la borsa
espanyola és, ara per ara, la més rendi-
ble d’Europa, per sobre dels parquets
de referéncia com Frankfurt, Parfs i
Londres, i 1a segona del mén. En el pri-
mer semestre, el conjunt del valors de
I’fbex-35 s’han revaloritzat un 7,6%,
un percentatge que a hores d’ara només
supera la borsa de Hong Kong, on I’fn-
dex Hang Seng ha guanyat un 9,3%.
Entre els valors de I'fbex-35 que més
rendibilitat han donat als seus accionis-
tes hi ha Arcelor. Les accions de la si-
derdrgica s’han revaloritzat un 78%,
fruit de les milionaries ofertes de com-
pra que li han fet 1a india Mittal Steel i

Hursa de Barcelona

la russa Severstal. Per contra, també hi
ha valors que han registrat importants
perdues. Entre els casos més destacats
cal subratllar el de Sogecable, que ha
vist com les seves accions han perdut,
del mes de gener a juny, un ter¢ del seu
valor.

Temor als tipus d’interés i el pe-
troli. Durant aquests mesos, els inver-
sors han hagut de fer front a tot un se-
guit d’elements que han entorpit i fre-
nat 1’evolucié de la borsa, afegint,
diariament, elements d’incertesa. El
primer d’aquests “handicaps” han estat
els tipus d’interés. Mentre a I’Eurozona
es mantenen al 2,75%, als Estats Units
no paren d’augmentar, fins al punt que
Ben Bernanke, el nou president de la
Reserva Federal, va ordenar a final de
juny una nova pujada de tipus, la disse-
tena consecutiva, fins al 5,25%. Els in-
versors fan calculs confiant que aques-
ta sera la darrera pujada, fins com a mi-
nim el 2007. De moment, perd, hauran
de mantenir els dubtes fins a la propera
reunié de la maxima autoritat en mate-
ria monetaria, que es fara el 8 d’agost.

L’altre factor de distorsié de les bor-
ses ha estat el preu del petroli. La si-
tuacié geopolitica i I’augment de la de-



manada de paisos com la Xina o la
India en s6n el motiu. En aquest con-
text, el preu del cru es manté per sobre
dels 70 dolars el barril, tot i que s’ha
arribat a cotitzar a 75 dolars, el seu ma-
xim historic. D’altra banda, els experts
no gosen descartar I’horitzé dels 100
dolars a mitja termini, tenint en comp-
te la fragilitat dels elements que in-
tervenen en la determinacié del preu
del cru.

Novetats estivals. Deixant a banda
els elements externs, aquest estiu tam-
bé presenta novetats a la borsa. En el
segon semestre de cotitzacions hi ha
I’entrada al selectiu d’industrials de Fa-
desa. La immobiliaria gallega entra a
1'fbex-35 en substitucié de NH Hote-
les. I en els propers dies també es po-
dria produir una altra variacié, el canvi
d’Arcelor, si finalment és comprada
per Mittal Steel. El seu lloc en I’index
de referéncia 1’ocuparia la Corporacié
Mapfre, que recuperaria la seva condi-
ci6 d’empresa de 1'Ibex. Altres nove-
tats previstes sén 1’entrada a cotitzacié
de dues noves firmes al mercat continu.
Es tracta de BME (Borses i Mercats
Espanyols), el holding que aplega les
borses de Barcelona, Madrid, Valéncia

i Bilbao, i que comenga a cotitzar
aquest divendres, 14 de juliol. També
es podran comprar i vendre accions de
LaNetro. La firma de continguts per a
telefonia mobil sortira al parquet el
proper 18 de juliol.

A la recerca del valor segur. Per
al segon semestre, els experts borsaris
preveuen que els resultats empresarials
continuaran sent positius, la qual cosa
podria animar les borses. De fet, els
darrers informes apunten a un incre-
ment de les previsions de beneficis per
a aquest any i que en el cas de les em-
preses de 1’fbex-35 se situen en uns
39.000 milions d’euros.

Tot i aix0, la majoria de fonts consul-
tades preveuen un lleuger retrocés del
selectiu espanyol que es podria mante-
nir entre els 11.400 i els 10.900 punts a
final d’any. Aquesta forquilla implica-
ria diferents escales tecniques durant
els propers mesos amb successius des-
censos i repunts. Entre les accions que
en podrien sortir més beneficiades hi
ha les anomenades “Blue Chips”, els

principals valors de 1’Tbex-35, espe-
cialment les entitats financeres i les pe-
trolieres. Unes recomanacions que al-
tres empreses d’intemediacié borsaria
amplien a valors com Endesa o les
immobiliaries, que han tingut un ex-
cel'lent comportament durant el primer
semestre de 1’any.

Alternatives al parquet. Una futu-
ra pujada dels tipus d’interés a 1’Euro-
zona faria molt més atractiu per als in-
versors deixar els seus diners al banc,
Mentre aixd no passi, les alternatives
d’inversié sén limitades. A més de la
borsa, fer-ho en “maons” continua sent
rendible, ja que el preu dels pisos no
para d’augmentar. Altres alternatives,
com ara invertir en béns tangibles, es-
tan perdent la confianga dels inversors.
I és que ’anomenada “crisi dels se-
gells” ha generat molts dubtes i estd
afectant negativament negocis similars,
com ara la inversié en arbres o mone-
des antigues.
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