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Calidoscopi de la crisi econdmica des de vint-i-quatre angles

Qiiestions de confianca

Des de 1a butaca d'un consell d'administracié d'empresa, per molt dramatica que siga la situacié
econ0dmica internacional, no es veura mai l'actual recessié igual que des de la cua d'una oficina
d'ocupacid. De crisis, n'hi ha moltes, en canvi les solucions no proliferen tant.

Is governs dels

anys 30, amb
certa ceguesa i egoisme nacional, van dur
el mén cap a la Gran Depressié. Malgrat
la seua responsabilitat, tenien almenys
una excusa per a la historia: van actuar
sense tenir cap referéncia per evitar la
monstruosa crisi. Avui, la passivitat dels
dirigents dels paisos industrialitzats da-
vant la greu situacié que castiga I'econo-
mia mundial fa tremolar més d'un. La
flegma, la inconsciéncia o la indiferéncia
dels governants actuals no és prou perque
s'inhibesquen de les seues responsabilitats
historiques. El ritme que han pres els es-
deveniments anuncia una degradaci6 pro-
gressiva de la situacid. El salt de la crisi a
la recessié global no esta del tot descartat,
segons que avancen multitud d'economis-
tes, d'empresaris i de banquers. Evident-
ment, aquestes previsions alarmistes no
necessariament han de ser certes per allo
de “no n'hi ha prou amb ser pessimista
per tenir raé”. Perod, amb certa distancia
historica, el que es pot afirmar sense por
d'equivocar-se és que els governants han
perdut massa credibilitat durant els tres
tltims anys amb promeses, que mai s'han
complert, sobre “una immediata reactiva-
cié econdmica”. Quant al cas espanyol,
tots els membres de I'executiu central no
es cansen de repetir que la situacié “no és
tan dramatica”. Encara que siga aix{, quan
el conjunt dels agents econdmics, consu-
midors, assalariats, inversors i banquers
estan convencuts de tot el contrari i patei-
xen els efectes en les seues rendes i en la
disminucié de la produccié de les empre-
ses, la crisi ja esta instal-lada en el sub-
conscient col-lectiu i les actituds de de-
fensa creen greus desequilibris.

Un fet és evident dins del desordre ge-
neral. Els dirigents politics, conscients
de la interrelacié internacional de l'eco-
nomia, saben molt bé que no poden in-
crementar la demanda a l'interior de les
seues fronteres mitjancant decrets legis-

latius. Fa falta tenir en compte els condi-
cionants externs i sobretot observar el
flux dels capitals, que son els que solen
provocar atacs desestabilitzadors a 1'es-
tructura financera, com ara les fluctua-
cions monetaries dels ultims mesos. No
tots els governs, és clar, actuen amb els
mateixos esquemes. Japd, encara que no
ha entrat de moment en una situacié de
vertadera crisi com la resta de paisos in-
dustrialitzats, ha reaccionat de manera
exemplar, i fins i tot ha posat en entredit
els fonaments del sistema liberal. El go-
vern japonés es prepara sense cap com-
plex a socérrer els bancs amenacats per
la gran morositat dels préstecs del fi-
nancament immobiliari. Aquestes enti-
tats en vertader perill de desaparici6 po-
dran traslladar la totalitat dels impagats a
una comissié financera piblica. L'opera-
ci6 costara a l'erari public japonés
11.000 milions de dolars.

Menys imaginatiu, I'executiu anglés ha
donat un gir de 180 graus pel que fa a la
seua politica monetaria. El cap del go-
vern anglés, John Major, després de fer
l'ullet durant més d'un any al Sistema
Monetari Europeu, juga ara la carta de la
reactivacié interna mitjancant una deva-
luacié competitiva i déna les espatlles
als seus socis comunitaris.

Com és costum, la reaccid alemanya a
l'actual situacié ha estat alhora més lenta
i més reflexiva que la majoria d'altres
governs occidentals. El govern de Hel-
mut Kohl comenca en aquests moments
a adonar-se que la seua férria politica de
manteniment d'alts tipus d'interés deses-
tabilitza massa perillosament I'economia
mundial. Bonn ha donat un pas enrere
amb la decisi6 de la Bundesbank d'abai-
xar el tipus d'interés de mig punt. Theo
Wagel, responsable de finances alemany,
s’ha compromes per a I'any que ve a con-
tinuar en la mateixa linia fins arribar a
una equiparacié del nivell monetari amb
la resta de la CE.

Pel que fa als EUA, la societat ameri-
cana acaba d'eixir d'una acarnissada
campanya electoral que no ha deixat
prou ben clara quina sera la politica real
del candidat guanyador, el democrata
Bill Clinton. Mentrestant, els dirigents
europeus, preocupats pel futur de les ne-
gociacions per a la unitat politica, segons
els postulats de I'inestable Tractat de
Maastricht, fan declaracions de bona vo-
luntat, perd no aconsegueixen posar en
marxa mesures de reactivacié econdmi-
ca. L'oportunitat per a lluitar en comd
contra la crisi, la va desaprofitar inexpli-
cablement el passat mes d'octubre, du-
rant la reuni6 de caps de govern a Bir-
mingham (Anglaterra), encara en plena
sacsejada monetaria. Fa pocs dies, a
Edimburg (Escocia), els dirigents de la
futura Europa Unida han tornat a tancar
els ulls per a limitar-se a discutir temes
interns de finangament. La crisi, doncs,
de moment cadasci se la imagina a la
seua manera.

Les dues dotzenes de preguntes que es
publiquen tot seguit intenten fer un
diagnostic de la situacié i explorar algu-
nes pistes per a trobar solucions a 'ac-
tual crisi.

. Que vol dir la recessié?

Fins ara, oficialment no s'ha reconegut
l'existéncia d'aquest fenomen, que els
tedrics americans defineixen com una
baixa costant del Producte Interior Brut
(PIB). Es a dir, la totalitat de béns i ser-
veis resultants de 'activitat econdmica
d'un pafs disminueix. L'estat espanyol ha
passat del 3% de fa dos anys a I'l,5%
d'enguany. Per al proxim exercici, les
previsions més creibles no n'asseguren
més enlla de I'1%. Aixd vol dir que es-
tem en recessié global, amb una baixa
general de la produccid, tot i que els
efectes son més forts per a uns sectors
que per a uns altres, com ara la construc-
cid, la informatica i la publicitat.




(Després de la inflaci6 patirem la de-
flacié?

Desgraciadament sembla que si. Sovint
la inflaci6, que per al nostre cas fa aug-
mentar els preus al consum al voltant
d'un 6%, conviu amb fases deflacionistes
(baixa d'alguns preus, com ara temporal-
ment la vivenda i alguns productes del
camp). La deflaci6 es una situacié greu
perqueé és portadora a curt termini de re-
cessié, com a resultant d'actituds de de-
fensa dels consumidors. Davant el dubte
que els preus poden baixar d'un moment
a l'altre, el comprador prefereix esperar-
ne una reduccié. El sector immobiliari és
a hores d'ara el més sensible a aquesta
situacié de reserva de la liquiditat mo-
netaria. Altres factors afavoreixen la de-
flacié, per exemple 1'alta remuneraci6 de
l'estalvi (deute ptiblic, fons d'inversié).

(El GATT ens ajudara a eixir de la
crisi?

Des que es van iniciar les negociacions
de I'Acord d'Aranzels i Comer¢ Interna-
cional per a la supressié de les barreres
duaneres, els intercanvis de productes i
serveis han tingut un notori creixement
mundial. Ara bé, com més gran siga la
llibertat de comerg, més gran sera l'en-
frontament d'interessos, com recentment
han demostrat francesos i nord-ameri-
cans. Segons 'OCDE, organisme consul-
tiu que agrupa els 24 paisos més indus-
trialitzats del mon, I'alliberament comer-
cial d'acf una desena d'anys pot donar un

—
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salt fins arribar a la xifra de 200.000 mi-
lions de dolars. Aixd és un argument su-
ficient per a defensar aquest acord. Que-
da enlaire, malgrat tot, el futur de la rela-
ci6 entre blocs economics (Europa, EUA
i Jap6), i les seues respectives disposi-
cions a pactar el nivell d'intercanvis sen-
se massa desequilibris.

si, al capdavall, la inflaci6 féra un
remei contra la crisi?
Hi ha opinions per a tots els gustos. Els
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que demanen encara més inflaci6 (deixe-
bles de l'escola monetarista) pensen que
d'aquesta manera s'esborren deutes quan
s'arriba al 1imit en que el nivell dels
preus supera el nivell dels tipus d'interes.
Una situacié semblant es va presentar a
l'inici dels anys 70. A hores d'ara, el tei-
xit econdmic depen molt dels factors ex-
teriors i el financament de sectors claus
sovint prové de I'estranger. Fins i tot es
pot donar un efecte contrari a l'esperat:
la inflacié galopant provocaria un aug-
ment de la totalitat dels preus, també del
dels diners.

. Cal baixar els salaris?

Segons com es mire. Decisions d'a-
questa mena poden ser favorables o des-
favorables per reactivar l'economia. Des
de fa mesos, portaveus empresarials i el
govern central, amb el suport dels poders
autonomics, demanen férmules d'aquest
tipus per “salvar llocs de treball”. Al-
guns sindicats majoritaris, com ara
CCOO, no han descartat del tot posar a
prova aquesta iniciativa, sempre condi-
cionada a un compromis formal dels em-
presaris, no solament de conservar els
llocs de treball siné d'augmentar-ne I'o-
ferta. La part negativa d'aquestes propos-
tes pot ser una disminucié generalitzada
de les rendes dels assalariats i per tant
una caiguda del consum, Indirectament,
la baixa salarial podria igualment provo-
car una desmobilitzacié dels treballa-
dors, i per consegiient una perdua de la
vitalitat i competitivitat de les empreses.
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¢La Unié Europea pot canviar les coses per a bé?

olt poques veus optimistes s'han

sentit defensant el Mercat Unic eu-
ropeu com a panacea dels problemes
economics. Els consumidors i els inver-
sors estan atemorits, les sortides de la
producci6 cap a I'exportacié s6n ara molt
limitades. L'iltim conflicte del sorollds
GATT (Acord sobre Aranzels i Comerg

¢La crisi actual és tan greu com la
del 1929?

Per fortuna, la crisi actual estd molt
lluny de tenir caracteristiques semblats a
la dels anys trenta. Aquella va ser un
vertader desastre, amb l'enfonsament
monetari col-lectiu i la caiguda de la pro-
ducci6 industrial i dels preus. Tot aix0
acompanyat d'una desestabilitzacié
borsaria, fallides bancaries i progressi6
espectacular de la desocupaci6. Avui els
desocupats s6n més nombrosos, perd
una bona part rep indemnitzacions, enca-
ra que siguen minimes. Avui, la crisi
dels anys trenta continua sent un model
pedagdgic per a evitar situacions sem-
blants. No fa molts anys es va evitar un
crac en les principals borses internacio-
nals gracies a les scues lligons.

¢Si treballem com els japonesos eixi-
rem més aviat de la depressi6 econo-
mica?

Importar models econdmics de 1'estran-
ger no sol ser una bona soluci6 per als
problemes interns d'un pafs. Japd, com
una de les primeres potencies industrials
del mén, té actualment un nivell de des-
envolupament superior al dels americans
perd també pateix les conseqiiéncies de
la crisi internacional. Segons les previ-

Internacional) il-lustra ampliament
aquestes previsions. A més, segons les
tiltimes reunions dels centres de decisié
de la politica europea comuna (el darrer
consell dEdimburg de caps d'estat sense
anar més lluny) la desaparicié total de les
fronteres entre els dotze paisos membres
de la CE s'ha ajornat tacitament.

sions per a l'any que ve, el potent Japd
s’haura de conformar amb un creixement
del PIB de !'l %, molt a prop de l'esperat
per a l'economia espanyola. Modelica o
no, la industria nipona indirectament ge-
nera beneficis per a alguns dels nostres

sectors (electronica, automobil i compo-
nents industrials), concretament al Prin-
cipat i al Pafs Valencia, amb l'aportaci6
d'articles i productes. Sony Espana, SA,
va inaugurar a finals de I'any passat una
fabrica de televisors a Viladecavalls
(Valles Occidental). A més ha invertit
4,500 milions de pessetes en la construc-
ci6 d'un centre de distribuci6 a Castellar
del Valles per al proveiment del mercat
europeu d'equips d'alta fidelitat i compo-
nents electronics.

¢Quan va comencar la crisi actual?

Els primers signes de la depressié es
van manifestar, segons que coincideixen
tots els experts, al final del 1989. Al
llarg del 1990 es van confirmar i a prin-
cipi del 1991, amb el conflicte del golf
Pérsic, es produeixen els primers simp-
tomes greus: caiguda del comerg interna-
cional, baixa de la produccio, desocupa-
cio, etc.

oLa via de la privatitzacié és positi-
va?

Passar les empreses publiques a mans
privades duria a un desendeutament de
I'administracié que seria positiu, perd no
tot seria beneficids. El mercat financer
suportaria amb dificultats I'allau de nous
titols que provocaria la privatitzacié de
I'INI (Institut Nacional d'Indistria). D'al-
tra banda, l'estat financer de les empre-
ses puibliques tampoc és prou bo perque
el capital privat tinga interés per com-
prar-les. Per iltim, la fi dels privilegis




dels monopolis (Campsa) no es fa mai
sense que aparega una forta lluita dels
grups de pressié per a controlar un mer-
cat que se suposa que és altament rendi-
ble.

(Expulsar els immigrants estrangers
fara baixar 1'atur?

La pregunta té trampa. Amb connota-
cions racistes, aquesta proposta no resol-
dria completament el problema de la
desocupacié laboral. La immigracié ofi-
cial, al voltant d'un mili6 censat a l'estat
espanyol, i el flux incontrolat d'immi-
grants provinents principalment del nord
d'Africa no poden ser de cap manera la
causa de la creixent desocupacié (17%
de la poblacié activa, segons les dltimes
estadistiques). A més, desfent-se dels es-
trangers, és prou dubtds que els treballa-
dors nacionals accepten ocupar els llocs
que es queden lliures, els més baixos de
I'escalof6 social.

i el Bundesbank baixara els tipus
d'interés anirien millor les coses?

Es tracta d'un gest que tothom desitja.
El 14 de setembre d'enguany, les autori-
tats monetaries alemanyes van reduir
mig punt el preu dels diners. No obstant
aixd, perque el canvi de politica econd-
mica del Bundesbank tinguera incidén-
cia real a la resta dels paisos de la CE, la
rebaixa dels tipus hauria de ser com a
minim d'un 3% o un 4%. Caldra esperar
al mes de marg de l'any que ve, segons
previsions dels especialistes, ja que ales-
hores la conjuntura alemanya suportara
les conseqiiéncies inexorables de la reu-
nificacié i els industrials necessitaran
mitjans financers assequibles per a man-
tenir el nivell de
produccié de béns,
demanaran diners
més barats. El go-
vern de Helmut
Kohl haura d'obrir
l'aixeta monetaria
per a bé de tots els
europeus.

¢KEs bo retallar les
despeses de la Se-
guretat Social?

Qualsevol estudi
sobre les despeses
socials previstes en
els darrers pressu-
postos de I'estat re-
comana un control
més ferm de la ges-
tié dels fons de la

cLa crisi, fins on afecta el
mon de la moda?

Cap criteri, ni llei econdmica pot ex-
plicar fins a quin punt les &poques de
bonanga o de depressié econdmica afec-
ten les tendéncies de moda. Alguns es-
tudiosos, no obstant, afirmen que la re-
lacié entre ambdés mons és molt estre-
ta. Les faldes, per exemple, després de
la gran depressié del 1929 es van allar-
gar. El mateix fenomen es va produir
arran la primera gran crisi del petroli
del 1973, quan van apareixer, en substi-
tucié de la minifaldilla, llargs models de

roba femenina. El
1985, les tendeéncies
tornaren a retallar els
vestits coincidint
amb una fase de
creixement econo-
mic. A partir del
1989, s'imposa una
vegada més el llarg,
justament quan es
donen els primers
simptomes de l'ac-
tual crisi. Per a I'hi-
vern actual, segons
la majoria dels dis-
senyadors de moda,
s'imposa la falda
llarga com a signe
que anuncia temps de
reflexié i de recolli-
ment.

EL TEMPS 28-12-92/ DOCUMENT /79

Seguretat Social, tant a nivell de 1'admi-
nistraci6 central com a nivell autonomic.
Una reduccié d'aquestes despeses (com
s'ha fet amb les prestacions de desocupa-
ci6) fa minvar el deficit piiblic en detri-
ment de la cobertura justa de tots els ciu-
tadans. La polémica sobre la Incapacitat
Laboral Transitoria (ILT) que el govern
central ha incorporat a les despeses dels
empresaris augmenta una forta tensié en-
tre els agents socials. Per la seua part, els
treballadors han acceptat molt malament
el retall de prestacions. Pel que fa a la
salut, tots els centres de decisié corrobo-
ren que és, per justicia social, un dret per
a tots els ciutadans, perd les discrepan-
cies apareixen si es tracta de saber qui ha
de pagar.

:Es bo afavorir la inversi¢?

Tot i que la majoria dels sectors indus-
trials son ara poc atractius per a l'inver-
sor, alguns governs europeus com ara el
frances afavoreixen per politiques con-
junturals la inversié mitjan¢ant bonifica-
cions. El perill d'aquestes mesures apa-
reix quan hi acudeix el capital en quanti-
tats prou importants per provocar la ins-
tauracié d'un poder “burocratic” massa
insensible contra els objectius reals dels
empresaris.

¢ Qui és fa d'or amb la crisi?

La resposta €és clara i contundent: els
rendistes. Els diners no han estat mai tan
ben remunerats a curt i a mig termini.
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Algunes inversions financeres arriben
facilment a una rendibilitat del 15%
(fons d'inversi6 i deute public). Corren
temps per a fer-se ric sense haver d'alcar-
se del 1lit. El preu d'aquest privilegi,
pero, €s molt alt. Moltes empreses han
de tancar portes o deixar les seues comp-
tabilitats financeres en suspensié de pa-
gaments a causa del preu desorbitat dels
diners imposat pel Banc d'Espanya. La
Borsa i el sector immobiliari en pateixen
les conseqiiencies amb el perill d'una
forta desestabilitzacié global.

(Pot desapareixer el Banc d'Espa-
nya?

El tractat de Maastricht preveu la desa-
paricié dels bancs centrals europeus com
a condicié per a passar a l'iltima fase de
la Uni6é Monetaria, el 1997 o el 1999. De
moment, tal i com evolucionen les con-
verses al més alt nivell per a la Unid,
aquesta possibilitat es troba molt lluny
de la realitat. Els europeistes convenguts
asseguren que amb paciéncia s'aconse-
gueixen totes les coses...

iLa baixa dels tipus d'interes és la
panacea de tots els problemes?

El ministre espanyol d'Economia, Car-
los Solchaga, no és gaire partidari d'a-
questa opcid. Per atraure's el capital es-
tranger i controlar alhora el nivell d'in-
flacid, el govern de Madrid manté alt el
preu, jel 12,5%! La rigidesa monetaria
s'ha vist compesada en part la setmana
passada amb la reduccié del coeficient

¢Hem guanyat amb l'eleccié
de Bill Clinton
a la presidéencia americana?

Segons és conegut, els republicans nord-
americans conservadors, predicaven, amb
Georges Bush al capdavant, més impostos
per tal de rellangar el consum adormit. El
guanyador democrata, Bill Clinton, de-

manava el mateix perd amb altres finali-
tats: més impostos per a gastar-los imme-
diatament. Amb el canvi presidencial, les
borses mundials no shan mostrat sensi-
bles després dels resultats electorals. Els
americans intentaran, de primer, posar
ordre en la seua economia i després s'o-
cuparan dels ajusts exteriors necessaris.
Aix{ doncs, tant se val Bush o Clinton.

de caixa obligatori que demana el Banc
d'Espanya a les entitats bancaries priva-
des. Per a les empreses, els diners rars i
cars frenen perillosament les seues capa-
citats d'autofinancament i d'ampliacié
del mercat pel retall de les inversions

¢L'avancament de les eleccions legis-
latives a 1'estat espanyol seria positiu
per a l'economia?

Per l'oposicid, celebrar eleccions gene-
rals representaria I'oportunitat de canvis
de politica amb promeses electorals diri-
gides a revitalitzar I'activitat i retornar la
confianga sota minims dels inversors.
No obstant tot aixd, cal deixar ben clar
que les causes de la crisi sén més aviat
externes i els resultats electorals poden
afectar-la ben poc.

¢Sén els plans de jubilacié una solu-
cié valida?

Aquesta opcié d'estalviar per a gaudir
d'una jubilacié a la mesura de les possi-
bilitats econdomiques de cadasci t€ una
part positiva: al llarg del temps les auto-
ritats monetaries poden trobar-se amb
una massa d'inversié considerable alhora
que la partida de I'administracié destina-
da a la cobertura de les pensions es veu-
ria notablement reduida. Aquestes previ-
sions no sén gens desgavellades tenint
en compte que més dels 80% de la taxa
d'estalvi a l'estat espanyol esta destinat a
_= la compra d'una

vivenda, i l'es-
7 talvi financer no
arriba a quotes
molt altes com-
parat amb altres
paisos europeus.

~

¢La incorpo-
racié de les do-
nes al mercat
laboral fa aug-
mentar el nivell
de desocupa-
ci6?

D'entrada, la
pregunta  ja
comporta una

certa carrega ideologica. Homes i dones
estan al mateix nivell en dret de treballar
sense cap diferéncia. En la practica, al-
guns visionaris argumenten que la
preséncia femenina afecta la taxa global
d'ocupaci6 per unitat familiar en la Co-
munitat Europea. A Franca, aquests
plantejaments els ha pres en considera-
ci6 l'actual govern fins arribar a la pro-
posta d'atorgar un sou a les dones que s
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Evolucié de I'Index
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Les estadistiques parlen soles

s egons coincideixen tots els experts,
una forta rebaixa dels tipus d'interes
seria 1'inica solucié perque torne a
instal-lar-se a les borses la confianga el di-
namisme de fa un any.

queden a la llar, amb la possibilitat que
siga I'home qui gaudesca d'aquest “sou
domestic” si és ell el que es retira del
mon laboral.

Des de la perspectiva macroecondmica,
la tornada de les dones a casa porta efec-
tes negatius: baixa immediata del con-
sum i perdua de l'especialitzacid, ja que
la substitucié de la ma d'obra femenina
es faria amb moltes dificultats (inferme-
res, sector textil i serveis).

¢Es rendible comprar or?

Fa temps que el metall precids ha dei-
xat de ser un valor refugi per a convertir-
se senzillament en una primera matéria
més i per tant supeditada als canvis de la
conjuntura. A més, la moda inversora no
hi acompanya. Des de de 1987 la seua
cotitzacié manté una tendéncia a la bai-
Xa.

¢L'ecologia és perillosa per al creixe-
ment economic?

El mediambient a la llarga t¢ un futur
economic fabulés. L'OCDE calcula que
el “mercat verd” generara d'ac{ poc al
voltant dels 200 milions de dolars en el
comer¢ internacional i la seua taxa de
creixement ranejara el 5% anual. Els ne-
gocis ecologics es presenten amb molt
bones perspectives. Comparant-lo amb

(2) Moneda estrangera

Desocupacié. L'OCDE, I'Organitzaci6
per a la Cooperacid i el Desenvolupament
Economic, preveu un deteriorament del
mercat del treball a l'estat espanyol durant
el 1993, vora el 19% de la poblacié activa.

altres mercats la seua situacié no és de
les més dolentes. La industria espacial
genera el mateix volum de negoci,
200.000 milions de dolars, i la quimica
tan sols la duplica amb uns 500 milions
de dolars. Els 24 paisos més industrialit-

(1) Sistema d'interconnexi6 borsaria

PIB. L'informe de 'OCDE preveu una
lleugera rebaixa que situaria el PIB en el
0,9%, contra un 1% anunciat pel govern.
Per contra, la inflacié tendira a continuar
en els nivells actuals, entre el 5 i el 6%.

zats del mén agrupats a 'OCDE gaudei-
xen del 85% del total del negoci verd,
amb dos sub-sectors destacats, el tracta-
ment d'aigiies i el reciclatge dels residus.
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