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Test-joc de la inversié

De borsa a borsa.

L'inversor ha de tenir ben clar el concepte de rendibilitat a 'hora de trobar la millor compra de
papers financers. Per0 hi ha altres conceptes que no es poden oblidar per a evitar sorpreses al mén
borsari. Aquest test-joc intenta descobrir quins s6n els vostres coneixements en la materia.

urant els sis primers mesos de 1991

les societats i agéncies de valors han
guanyat més diners que durant tot I'exercici anterior. Els benefi-
cis fins al mes de juny han arribat a la xifra de 15.259 milions de
pessetes, mentre que el 1990 va tancar-se amb uns guanys anuals
de 15.139 milions de pessetes. Aix0 vol dir que el negoci dinver-
tir va endavant i es presenta com un sector amb futur, almenys
per a aquells que negocien contractes de compra-venda de titols,
per compte propi o en representacié dels seus clients, agéncies i

La serie de preguntes pretén des-
cobrir els millors, els mitjans i els
pitjors inversors, proposant giiestions de tota
mena. El jugador ha de triar una de les tres op-
cions proposades, cadascuna amb una puntuacié
de I'u al cinc. Algunes s6n... molt t&cniques i altres un tanl™
anecddtiques, perd totes formen un conjunt suificient i necessari
per a poder sentir-se capag d'invertir diners. Els resultats del
qiiestionari no shan de prendre amb molta serietat perque, ben

intermediaris borsaris.

mirat, es tracta d'un joc al qual podeu invitar als vostres amics.

Preguntes

1.- Compra d'obligacions

Quan s'ha de comprar una obligacié o un
titol d'estat el que compta en primer lloc és:

A, El rendiment immediat.

B. El rendiment efectiu.

C. El preu per sota la paritat, inferior a
1.000 pessetes.
2.- Quan han de vendre's les accions

Un inversor prudent, abans de vendre les
accions, pensa;

A. Evitar de vendre-les just abans de la
distribucié dels dividens.

B. No vendre-les a la perdua, almenys
mai a un preu inferior al que les havia com-
prades.

C. Donar un limit de preu per sota del
qual no es pot mai vendre-les.

3.- Compte corrent anonim

¢(En quin dels segiients paisos és possible
tenir un compte corrent bancari de manera
completament andnima?

A, Suissa.

B. Austria,

C. Luxemburg.
4.- El temps és diner

¢ A qui se li atribueix la famosa frase "El
temps €és diner"?

A. Al filosof grec Teofrast (327-287
a.C.).
B. Al cientific i politic america Benjamin
Franklin (1706-1790).
C. A l'economista Adam Smith (1723-
1790).

5.- Quants consultors financers

¢ Quin nombre aproximatiu de consultors
financers independents actuen als Paisos Ca-
talans a hores d'ara?

A. Més de mil.

B. Un centenar.

C. Una desena.
6. - Fons d'inversi6

Després d'un llarg periode de letargia, €l

mercat espanyol ha descobert aquesta formu-
la rendible i segura. ;Quina és la xifra del vo-
lum global d'aquest tipus d'inversi6?

A. 100 mil milions de pessetes.

B. 500 mil milions de pessetes.

C. Més d'un bili6 de pessetes.
7.- La propietat és un robatori

¢De qui és l'afirmacié "La propietat és un
robatori"

A. Sant Basili, (Circa 330-379).

B. Pierre Joseph Proudhon (1809-1865).

C. Karl Marx (1818-1883).
8.- Els efectes de la inflaci6

¢Un mili6 de pessetes de fa 20 anys quina
quantitat representaria avui en pessetes cons-
tants?
A. 5 milions d'avui.
B. 10 milions d'avui.
C. 15 milions d'avui.
9.- Les borses de fora
Diuen els experts que és el moment pre-
cfs per a invertir en borses estrangeres, una
vegada superats els obstacles fiscals i legals
d'antany. ;Quins factors han estat els que han
propiciat aquesta situaci6?
A. La recessi6 econdmica nord-america-
na i britanica.
B. L'entrada al sistema financer de la Co-
munitat Econdmica Europea.
C. La forta cotitzaci6 de la pesseta.
10.-Invertir en titols d'estat
Fins fa poc de temps, els titols d'estat
oferien al piiblic una remuneracié Optima.
Perd les coses han canviat ara. jQuines s6n
les principals caracteristiques més positives
d'aquesta inversié?
A. El termini de la inversio.
B. Les comissions que apliquen les enti-
tats gestores.
C. La férmula més barata per a comprar
aquest tipus de tftols és fer-ho directament a
I'inversor-del mercat primari, mitjangant la




subhasta de lletres o els perfodes de subscrip-
¢i6 de bons i obligacions
11.- Invertir en primeres matéries

Les empreses financeres internacionals
han introduit a l'estat espanyol la possibilitat
d'invertir al mercat de primeres materies. Sén
basicament els nous mercats de futur. ;Quins
en son els principals avantatges?

A. Es un mercat molt especulatiu.

B. Amb una petita quantitat de deposit es
pot negociar sobre quantitats molt grans, co-
sa que fa que els guanys i les perdues es mul-
tipliquen.

C. Sén inversions negociables a qualse-
vol mercat financer.
12.- Les reserves centrals
Segons un informe del Banc d'Espanya,
les reserves acumulades a finals del primer
semestre abastaven la xifra de més de:
A: 20 milions de dolars.
B: 40 milions de dolars.
C: 60 milions de dolars.
13.-El pafs més inversor a l'estat espanyol
¢Quin dels segiients paisos ha estat el
major inversor l'any passat a l'estat espanyol?
A: Japé.
B: Franca.
C: Alemanya.
14.- La inversi6 artistica
L'art és sovint un refugi
inversor. A 1'estat espanyol
les condicions d'aquesta in-
versid s6n bastant
peculiars.
A, La fiscali-
tat que afecta a la
compra-venda d'o-
bres d'art és una
de les més gravo-

ses d'Eu-
ropa.

B.
Les de-

duccions fiscals i els in-
centius legals de la inver-
$i6 s6n maxims,

C. Amb obres d'art
no es pot pagar el deute tributari dels impos-
tos de la renda de persones fisiques, del patri-
moni o de les societats.

15.-Invertir des del propi domicili

Des del sal6 de casa, l'inversor pot avui
estar informat i donar ordres de compra. La
comoditat, perd, no ha de fer oblidar que:

A. Les comissions que cobren les enti-
tats financeres sén més costoses que per a un
altre mitja.

B. Les despeses de telefon corren a ca-
rrec dels intermediaris.

C. El problema principal és que l'inver-
sor ha dutilitzar el seu ordinador personal.

Les respostes i la puntuacié

1. Comprar obligacions

B=3
C=0
El rendiment immediat de les obligacions i
dels titols d'estat no donen massa dades per a
triar la compra més rendible, segons coinci-
deixen tots els especialistes. Per0 el preu per
sota de la paritat també ens diu molt poc so-
bre una bona adquisici6 assegurada. Per tant,
la resposta més profitosa seria la segona, el
rendiment efectiu, que dels tres és el menys
dolent.
2. Quan han de vendre's les accions
A=2
B=0
C=2
Es podria dir que cap de les tres opcions és
prou satisfactoria, no obstant la segona és la
que menys informaci6 déna ja que el preu de
compra no hi té importancia perqueé només hi
compta la prospeccié futura.
3. On obrir el compte corrent anonim
A=2
B=3
C=0
Els comptes corrents numerats de la banca
suissa no sén andnims. Per obrir un compte a
qualsevol banc és necessari escriure un docu-
ment on figura el titular, que passa a un regis-
tre general. Per contra, a Austria qualsevol
estranger pot obrir un compte absolutament
andnim.
4. El temps és diner
=2
B=2
C=0
En un escrit de Franklin de
l'any 1748 es troba la frase "I
remember that time
is money", perd el
concepte sembla
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que pertany al filosof grec Teofrast, deixeble
d'Aristotil. La frase ens va arribar a nosaltres
a través de la dita llatina: "Tempus divitiae,
tempus ager meus”
5. Quants consultors financers
A=0
B=2
C=3
Una cosa sén els consultors financers inclo-
sos dins de la xarxa de les entitats bancaries i
una altra de molt diferent els consultors pri-
vats totalment independents. D'aquests 1l-
tims, n'operen als Paisos Catalans no més
d'una desena.
6. Fons d'inversio
A=0
B=1
C=4
El creixement d'aquest subsector de la in-
versié és inaturable. Des de l'any passat fins
ara s’han aprovat cinquanta nous fons d'a-
quest tipus 1 tan sols durant els dos primers
mesos d'enguany el volum total s'ha incre-
mentat en un 15%, abastant la xifra exacta
d'1,3 billons de pessetes.
7. La propietat és un robatori
A=l
B=2
C=0
L'afirmaci6 és del socialista utdpic francés
Proudhon, que en el seu escrit Que és la
proprietat publicat el 1840 l'atribueix errd-
niament a 'enciclopedista Diderot. D'altra
banda, Sant Basili, a la seua Constitutiones
monasticae havia equiparat la propietat pri-
vada a una mena de robatori.
8. Els efectes de la inflaci6
A=0
B=4
C=2
Fent-ne una regla de tres, tenint com a re-
feréncia I'evolucid de 1'index de preus al con-
sum, el mili6 de fa vint anys es transformaria
en 10 milions d'avui.
9, Les borses de fora
A=4
B=0
C=2
L'entrada en la Comunitat Econdmica Eu-
ropea no ha condicionat la bona situacié per
a invertir a les borses estrangeres. La crisi
nord-americana i l'anglesa s que han estat
definitives per a atraure's l'inversor espanyol.
La fortalesa de la pesseta també hi ha contri-
buit.
10. Invertir en titols d'estat

P
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A=0

B=1
 C=3
Es clar que l'avantatge principal consisteix a
comprar aquests titols al mercat primari. Al
mercat secundari pot variar molt la rendibili-
tat per les condicions que ofereixen cadascu-
na de les entitats gestores.
11. Invertir en primeres matéries

A=2

B=5

C=0

Els riscos s6n grans en
aquesta inversio,
perd els guanys po-
den ser monstruo-
s0s. Aquest és ¢l

mecanisme d'a-
quest mercat amb
un grau d'especula-
ci6 moderat
i que només
negocien els

grans
centres fi-
nancers
mundials:
Chicago, Nova
York, Londres,
Parfs, Toquio i

Singapur.
12. Les reserves centrals

A=0
B=2
C=5

Les reserves van ser exactament de 62.103
milions de dolars al final del primer semes-
tre. Aquesta situacio situa l'estat espanyol en-
tre els sis primers paisos més desenvolupats
del mon, junt amb els Estats Units, Japd,

e

Alemanya, Itdlia i Franga. Les
divises estrangeres tenen un
gran pes en la composicié de
les reserves per la compra de titols del deute
public espanyol.
13. El pais més inversor a I'estat espanyol
A=0
B=4
C=1
De cada 100 de les pessetes que van entrar
l'any passat a l'estat espanyol, 25 eren d'ori-
gen frances, segons un informe oficial publi-
cat el passat mes de juliol. Traduit en xifres
globals, I'entrada de capital frances va ser de
447.111 milions de pessetes, un 170 % supe-
rior a l'any anterior. Alemanya, Holanda i
Anglaterra van encapgalar la llista els anys
precedents.
14. La inversié artistica
A=3
B=0
C=0
La compra-venda d'obres dart a I'estat es-
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panyol estd gravada amb un 12% d'1VA, que
contrasta amb el 6% del mateix impost a la
resta de paisos europeus. Les opcions b i ¢

sén completament a la inversa, les deduc- |

cions i els incentius sén minims. Per a incen-
tivar l'art, no obstant, la nova legislacid inspi-
rada en la legalitat francesa, permet pagar el
deute tributari amb aquests béns.
15. Invertir des del propi domicili

A=3

B=0
. C=0
Es logic que les comissions pugen més que
per un altre sistema, ja que aquest mecanisme
origina despeses suplementaries, com per
exemple el preu de la comunicacié telefonica
que ha de pagar l'usuari. No és necessari l'or-
dinador personal perque hi ha altres mitjans
diferents.
0 De 0 a 20 punts: Sembla que la inversid

és per a voste un laberint i no cal que perda el
temps intentant buscar quina seria la millor
compra. Es millor que es faga guiar pels con-
sells d'un bon assesor borsari. Segur que el
seu fort es troba en una altra banda, perd no
en la inversio.

De 21 a 35 punts: Es nota un cert coneixe-
ment de la matéria sempre que no hi haja
contestat a l'atzar, que en giiestions d'inversié

a la llarga mai no dénen bons resultats. Si té
diners, ja pot comengar a invertir-los amb
certa seguretat.

De 36 a 50 punts: No és broma. Voste po-
dria demanar un lloc de treball molt proper
del ministre Solchaga i no faria el ridicul. Es
una persona molt informada i capacitada per
a saber traure rendibilitat als diners. Enhora-
bona. Ignasi Pellicer
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