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Josep Samper, objectiu 10% 
Josep Samper, president de la Borsa de València, repassa els projectes de la institució alhora 
que apunta les bases perquè el mercat de valors recupere la quota que li correspon en relació a 
la seua importància financera. 

Com valora la decisió 
de la G e n e r a l i t a t 

Valenciana d 'efectuar una 
emissió de deute públic en la 
Borsa de València a partir del 
pròxim mes de març? 

- E m s e m b l a u n a b o n a 
m e s u r a p e r q u è els pagarés 
són una via de f inançament 
més bara ta per a la Gene-
ralitat. A més, la possibilitat 
que tinguen dos trams, un a 
cur t t e rmin i , de t res o sis 
mesos, i l'altre a mig termini, 
de tres a cinc anys, permet 
q u e l ' i n v e r s o r p u g a t r i a r 
segons les seues possiblitats. 

-<< Aquesta serà, per tant, 
una bona col· locació per a 
l'inversor de peu? 

- H o pot ser si el t ipus 
d'interès està entre el 0'5% i 
l ' l % pe r s o t a del m e n o r . 
Això és una norma objectiva 
i per tant el tipus d'interès 
o s c i l · l a r à d ' a c o r d a m b el 
m e r c a t i la s e u a r e n d i b i -
lització seguirà la pauta del 
mercat. 

-<<De q u i n a m a n e r a 
revertirà aquesta emissió en 
la dinàmica de la Borsa de 
València? 

- L a Borsa de València en 
aques t cas po t donar- l i un 
merca t secundar i perquè la 
c o l o c a c i ó d ' a q u e s t d e u t e 
públic serà per subhasta. Per 
tant, una vegada col · locada 
l ' e m i s s i ó a t r a v é s de les 
societats i agències, la borsa 
o r g a n i t z a r à un m e r c a t 
secundari que doni liquidesa 
de f o r m a q u e l ' i n v e r s o r 
pugui, en qualsevol moment, 
vendre els pagarés segons les 
condicions del mercat. 

-<< En quin moment es troba 
el projecte d'obrir un mercat 
de f u t u r s a la B o r s a de 
València? 

- E s t e m en període d'estudi 

"El mercat de futurs de València seguirà el model implantat a Chicago" 

a fi de fer un mercat de futurs 
de mercaderies. 

Es a p r o f i t a b l e l ' expe -
riència real i tzada des de la 
Borsa de Barcelona? 

- R e a l m e n t , el mercat de 
| f u t u r s c a t a l à és d e d e u t e 

púb l i c i pe r tant el m e c a -
nisme de cambra de compen-
sació ens pot servir, però la 
resta requereix altres meca-
nismes perquè es tracta de 
mercaderies i en aquest cas la 
pe rdu rab i l i t a t és un f a c t o r 
m o l t i m p o r t a n t . N o s a l t r e s 

h e m e f e c t u a t una p r i m e r a 
a p r o x i m a c i ó al m o d e l de 
C h i c a g o , on f u n c i o n a un 
mercat de futurs de primeres 
m a t è r i e s i m e r c a d e r i e s 
ag r í co les , el qua l s ' adap ta 
m o l t m é s a les n o s t r e s 
necessitats. 

- ^ Q u i n a valoració es fa 
des de València del període 
que té en vigència el mercat 
continu de valors? 

- H a n passat cinc mesos des 
de la seva posada en marxa i 
s 'ha de tec ta t un i m p o r t a n t 

d e s c e n s de l v o l u m de 
c o n t r a c t a c i ó , a p r o x i -
madament a la meitat. Això 
és d e g u t al fe t que hi ha 
b a n c s q u e han e n t r a t en 
c o m p a n y i e s de v a l o r s les 
quals no són membres de la 
Borsa de València, i també 
perquè dels bancs que s'han 
e s t a b l e r t tan so l s un ha 
acabat l'any treballant alhora 
al mercat continu i al rotlle. 

Si tots els bancs efectuessin 
totes les operacions des de la 
Borsa de València, recupe-
raríem el mateix volum de 
cont rac tac ió que teníem el 
1988 i, f ins i tot, podr íem 
a r r iba r a teni r el 10% del 
volum del mercat estatal, que 
és el p a r à m e t r e q u e ens 
per toca d 'acord a la nostra 
importància financera. 

-,< Quina adquis ic ió reco-
manaria vostè a un inversor 
de t i p u s m i t j à en a q u e s t 
moment? 

- H i ha o p c i o n s m o l t 
i n t e r e s s a n t s en a q u e s t s 
moments. En el grup elèctric, 
per e x e m p l e , h i ha una 
activitat molt interessant que 
respon al fet que els valors 
no e s t a v e n d e g u d a m e n t 
cot i tza ts i per tant poden 
continuar la suea tendència a 
l ' a l ça . T a m b é les c o n s -
t r u c t o r e s i i m m o b i l i à r i e s , 
ma lg ra t have r - s e arr ibat a 
una s i t u a c i ó q u a s i de 
saturació, presenten un cert 
m a r g e de s e g u r e t a t . I , 
f ina lment , tot el que sigui 
t r anspo r t , au top i s t e s , qu í -
miques, energia i aigües són 
grups que encara tenen molt 
a dir. Per tant, es pot fer una 
c a r t e r a d i v e r s i f i c a d a q u e 
permet i compensar pu jades 
f o r t e s en v a l o r s m é s 
estabilitzats. 

Albert Vicent 


