EL TEMPS 19-2-90 / ECONOMIA / 87

Josep Samper, objectiu 10%

Josep Samper, president de la Borsa de Valéncia, repassa els projectes de la institucié alhora
que apunta les bases perque el mercat de valors recupere la quota que li correspon en relacié a
la seua importancia financera.

om valora la decisi6

de la Generalitat
Valenciana d'efectuar una
emissié de deute piblic en la
Borsa de Valéncia a partir del
proxim mes de marg?

—Em sembla una bona
mesura perque els pagarés
son una via de finangament
més barata per a la Gene-
ralitat. A més, la possibilitat
que tinguen dos trams, un a
curt termini, de tres o sis
mesos, i l'altre a mig termini,
de tres a cinc anys, permet
que l'inversor puga triar
segons les seues possiblitats.

—/Aquesta sera, per tant,
una bona col.locacié per a
l'inversor de peu?

—Ho pot ser si el tipus
d'interés esta entre el 0'5% i
1'l% per sota del menor.
Aix0 és una norma objectiva
i per tant el tipus d'interss
oscil.lard d'acord amb el
mercat i la seua rendibi-
litzacié seguira la pauta del
mercat.

-(De quina manera
revertird aquesta emissié en
la dinamica de la Borsa de
Valéncia?

—La Borsa de Valencia en
aquest cas pot donar-li un
mercat secundari perque la
colocacié d'aquest deute
public serd per subhasta. Per
tant, una vegada col.locada
I'emissi6 a través de les
societats i agéncies, la borsa
organitzara  un mercat
secundari que doni liquidesa
de forma que l'inversor
pugui, en qualsevol moment,
vendre els pagarés segons les
condicions del mercat.

—¢En quin moment es troba
el projecte d'obrir un mercat
de futurs a la Borsa de
Valencia?

—Estem en periode d'estudi

"El mercat de futurs de Valéncia seguira el model implantat a Chicago"

a fi de fer un mercat de futurs
de mercaderies.

Es aprofitable 1'expe-
riencia realitzada des de la
Borsa de Barcelona?

—Realment, el mercat de
futurs catala és de deute
public i per tant el meca-
nisme de cambra de compen-
sacié ens pot servir, pero la
resta requereix altres meca-
nismes perqué es tracta de
mercaderies i en aquest cas la
perdurabilitat és un factor
molt important, Nosaltres

hem efectuat una primera
aproximacié al model de
Chicago, on funciona un
mercat de futurs de primeres
materies i mercaderies
agricoles, el qual s'adapta
molt més a les nostres
necessitats.

—;Quina valoracié es fa
des de Valencia del periode
que té en vigéncia el mercat
continu de valors?

—Han passat cinc mesos des
de la seva posada en marxa i

s'ha detectat un important

descens del volum de
contractacio, aproxi-
madament a la meitat. Aixd
és degut al fet que hi ha
bancs que han entrat en
companyies de valors les
quals no sén membres de la
Borsa de Valencia, i també
perque dels bancs que s'han
establert tan sols un ha
acabat l'any treballant alhora
al mercat continu i al rotlle.

Si tots els bancs efectuessin
totes les operacions des de la
Borsa de Valencia, recupe-
rarfem el mateix volum de
contractacié que tenfem el
1988 i, fins i tot, podriem
arribar a tenir el 10% del
volum del mercat estatal, que
és el parametre que ens
pertoca d'acord a la nostra
importancia financera.

—Quina adquisicié reco-
manaria voste a un inversor
de tipus mitjda en aquest
moment?

-Hi ha opcions molt
interessants en aquests
moments. En el grup eléctric,
per exemple, hi ha una
activitat molt interessant que
respon al fet que els valors
no estaven degudament
cotitzats i per tant poden
continuar la suea tendéncia a
I'alga. També les cons-
tructores i immobiliaries,
malgrat haver-se arribat a
una situacié quasi de
saturacié, presenten un cert
marge de seguretat. I,
finalment, tot el que sigui
transport, autopistes, qui-
miques, energia i aiglies sén
grups que encara tenen molt
a dir, Per tant, es pot fer una
cartera diversificada que
permeti compensar pujades
fortes en valors més
estabilitzats.
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