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KIO llança Torras del parquet 
83.000 milions de pessetes costa l 'OPA de KIO sobre Torras en una operació en la 
qual el grup kuwaitià ha implicat la seua filial immobiliària, Prima Inmobiliaria. 
Els accionistes han de valorar ara el risc a córrer. 

La societat catalana Tor-
ras, capçalera d'un im-

portant grup industrial on 
apareixen Torras Papel, ER-
CROS i Ebro, abandonarà 
els rotlles borsaris després 
que la Comissió Nacional 
del Mercat de Valors haja 
aprovat l 'oferta pública 
d'aquisició d'accions (OPA) 
presentada pel grup àrab 
KIO sobre el 100% de la 
seua filial Torras. 

El holding Torras, contro-
lat en un 40% pel grup KIO 
té una valoració en cartera 
de 124.903 milions de pesse-
tes. En els dos darrers anys 
ha estat una de les empreses 
que més s'ha capitalitzat, 
procedint a l'emissió de no-
ves accions per valor de 
100.000 milions de pessetes. 
Els sectors paperer, alimen-
tari i químic han aportat res-
pectivament el 36% dels in-
gressos, mentre que la resta 
l'han aportada els serveis. 
Les vendes del 1989 s'han si-
tuat en el mig milió de pes-
setes, davant dels 430.000 
milions de l'anterior exer-
cici. 

L'oferta de KIO, canalit-
zada a través de les societats 
holandeses Koolmes i Kok-
meew, representarà un cost 
total per al grup kuwaitià de 
83.000 milions de pessetes. 
Els accionistes de Torras te-
nen ara un termini de 30 dies 
per a bescanviar els seus tí-
tols, que seran pagats per 
KIO en una fórmula que 
contempla un 50% en me-
tàl·lic i un 50% en accions 
de Prima Inmobiliaria. 

L'OPA es desdobla en 
funció de dos destinataris: 
els petits accionistes i els ti-
tulars de bons convertibles. 

Javier de la Rosa, vice-president de Torras. 

Així, l'oferta de KIO plan-
teja el canvi de 9 accions de 
Torras per una de Prima In-
mobiliaria més 8.350 pesse-
tes; mentre els titulars de 
bons bescanviaran 50 bons 
de Torras per 30 accions 
de Prima Inmobiliaria i 
251.000 pessetes. La suma 
de 83.000 milions que repre-
senta l'operació compta 
amb un aval del Banc de 
Santander per valor de 
65.000 milions de pessetes. 
L'entitat bancària que presi-
deix Emilio Botin controla 
un 8% del capital de la so-

cietat catalana. 
L'abast de l'OPA es re-

parteix entre 12.555 milions 
de pessetes en bons i 59 mi-
lions d'accions, la majoria 
en propietat d'accionistes 
minoritaris. Això no obs-
tant, fora del radi d'acció de 
l'OPA queden el paquet 
d'accions del Banc de San-
tander i un altre del 22% en 
mans de Javier de la Rosa 
—actual vice-president del 
grup— i l'equip directiu de 
l'empresa catalana, amb un 
total d'uns 21 milions d'ac-
cions. Això deixa en mans 

de KIO l'opció de compra de 
38 milions de títols que, a 
1.850 pessetes cadascuna, si-
tua la compra en 70.300 mi-
lions de pessetes, als quals 
s'hauran d'afegir els 12.555 
milions dels bons. La suma 
total, per tant, situa l'opera-
ció en 83.000 milions de 
pessetes. 

En aquest context KIO ha 
anunciat que Torras deixarà 
de cotitzar en borsa, per la 
qual cosa la seua oferta 
compensa l'absència de pa-
gament de dividends amb un 
benefici del 22% per a l'ac-
tual accionista de Torras. 
Amb l'operació el grup àrab 
pretén tenir un marge més 
gran de maniobra de mane-
ra que la generació de nous 
recursos es reinvertesca en 
nous negocis. 

L'operació de KIO s'ha 
vist beneficiada per una de-
preciació de les accions de 
Torras d'un 25% en el dar-
rer any, mentre les accions 
de Prima Inmobiliaria han 
vist com, en el mateix perío-
de, doblaven el preu. Això 
demostra que l'estratègia dels 
kuwaitians estava prepara-
da amb un temps conside-
rable que ha fet possible que 
l'OPA obtinguera, en un 
temps rècord, el vist-i-plau 
de la Comissió Nacional del 
Mercat de Valors. 

Ara bé, els accionistes de 
Torras hauran de sospesar 
ara si els compensen les pers-
pectives ofertes per Prima 
Inmobiliaria, ja que la bai-
xada de les accions de Prima 
fins al nivell de cotització 
d'un any enrere deixaria sen-
se beneficis aquells que pu-
guen acceptar l'OPA. 

Albert Vicent 


