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Si es reforma, la borsa sona

El pr(‘)xim_ 29 de juliol el mercat de valors quedara totalment transformat. Les societats i
les agencies borsaries constituides en els darrers mesos seran els nous protagonistes. Ser
competitives amb les borses europees i reduir costos sén els objectius de les futures

Albert Vicent/Silvia Monfort

les borses d’aci els ha arribat la

seua hora de la veritat. El 29 de ju-
liol, el mercat de valors iniciara una
nova etapa en al qual els actuals agents
de canvi i borsa seran substituits per les
societats i les agéncies de valors, alho-
ra que la Comissié Nacional del Mer-
cat de Valors, presidida per Luis Car-
los Croissier, actuara de facto com
I’0rgan de control de tot el mercat bor-
sari.

El nou mapa queda configurat per
35 societats, capacitades per a actuar
tant per compte propi com ali¢, i 21
ageéncies, autoritzades unicament per a
actuar per compte ali¢. A més, la Co-
missié Nacional ha acceptat altres 39
sol-licituds de creacié de societats i
ageéncies que no seran membres de la-

40

societats rectores.

borsa i, per tant, hauran de canalitzar
les seues operacions a través d’algun
dels 56 membres borsaris.

Objectius d’aquesta reforma sén fer
més competitives les borses de 1’estat
en relacid a les europees i augmentar
la transparéncia de les operacions.

El relleu entre ’antic mercat de va-
lors i el que apareixera meés enlla del
29-J s’ha articulat el darrer mes al vol-
tant del reial decret sobre Societats
Rectores i Membres de les Borses de
Valors, Societats de Borsa i Finanga
Col-lectiva, del passat 24 de juny, pel
qual es creaven 4 societats promotores
encarregades de conduir la transicié de
les actuals juntes sindicals a les noves
societats rectores, o el que és el mateix,
d’establiments oberts al public en un
mercat amb diferents protagonistes, re-
git per.una societat andonima i una es-
tructura funcional distinta que té en la

interconnexié borsaria I’eix de la futu-
ra borsa. Amb tot i aix0, es preveu un
periode intermedi en el qual conviuran
el mercat actual i el continu.

Dels 35 agents de canvi i borsa que
actualment hi ha a la plaga de Barce-
lona, 21 s’han associat en societats i
agéncies de valors, i 14 es reconvertei-
xen en corredors de comerg. Altres 10
agents barcelonins que actuaven a la
Borsa de Madrid tornaran a la ciutat
comtal per a fer de corredors. La no-
va societat rectora estard constituida
per 20 societats de valors i 10 agéncies.

De les noves societats i agéncies que
s’han anat constituint ultimament, al-
gunes son principalment independents
i d’altres estan participades per diver-
sos bancs i caixes d’estalvis. De fet, es
calcula que al voltant del 70 per cent
del mercat borsari estara en les mans
de la banca.
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Entre les societats independents hi
ha ABA, SA, formada per I’actual sin-
dic Jaime Ruiz Cabrero, Isabel Esta-
pé i Xavier Aguirre; Gargon, constitui-
da per Ma. Angels Vallvé i Franscisco
Contreras; BT: Ignacio Banares i Ri-
cardo Tejero; Furogestion, el principal
representant de la qual és I’agent de
Madrid Juan Ignacio Garmendia, i
Amatriain-Alvarez, SA.

De les societats participades per cai-
xes i bancs hi ha Dinver, participada
pel Banco Central; Hispano, pel ma-
teix banc Hispano: Excapital, del Ban-
co Exterior; Inverbroker, per la Caixa
de Pensions; Popular del Banco Popu-
lar; BBV-Intercactivos, pel Banco
Bilbao-Vizcaya; Mercavalor, constitui-
da per cinc bancs mitjans entre els
quals hi ha el Banc de Sabadell, I’Her-
rero i Bankinter; Gesinca, de la Con-
federacié de Caixes, i Santander, pel
Banco de Santander.

Pel que fa a les agéncies de valors hi
ha Lonja Capital, Bolsa 8; Pentor, SA;
MBM Asociados, SA; Siaga; Gaesco
Bolsa, SA.

Pel que fa a la Borsa de Valéncia,
el futur té set protagonistes, 5 societats
—General Espanola de Mediacion;
Aguilar, Fernandez Flores y de la
Fuente, SA; Dinver, Hispano i APP—
i 2 agéncies —a, C & B, SA i Samper,
Cano & Piquer.

Quota de mercat
i financament

A 30 de juny de 1989, la Borsa de
Barcelona va representar el 20,29 del
volum total contractat en les quatre
borses. Aixi se situava clarament en se-
gon lloc després de Madrid (73 per
cent) i davant de Bilbao (4,59) i Valen-
cia (1,92). De fet, en el primer semes-
tre d’enguany la Borsa de Barcelona ha
estat I'inica que ha augmentat aquest
volum passant d’un 16,22 per cent en
el primer semestre de I’any passat al
20,29 per cent d’aquest any. L’objec-
tiu final de la plaga barcelonina és ar-
ribar a un 25 per cent de la quota total
de mercat mentre que el fins ara sin-
dic major de la Borsa de Valéncia,
Francesc Trullenque, assenyala com a
desitjable arribar a un 10% de la quo-
ta de mercat.

La lluita que s’establira a partir
d’ara entre les quatre places borsaries
se centrara en els costos de manteni-
ment de cadascuna de les borses, ja que
les societats i agéncies finalment es de-
cantaran per una o altra en funcio de
si han o no de contribuir al seu mante-
niment.

Aixi, la nova Borsa de Barcelona té
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Francesc Trullenque, sindic major de la Borsa de Valéncia.

un pressupost de 800 milions de pesse-
tes per al periode comprés entre I'I
d’agost fins la mateixa data de I’any vi-
nent, i les previsions sén de recaptar
prous ingressos per a cobrir les despe-
ses i d’aci a dos anys arribar a obtenir
beneficis i inchis repartir dividends en-
tre els accionistes. Cas que hi haguera
unes despeses superiors als ingressos,
seran les societats participants a la So-
cietat Rectora, SA, les que hauran de
repartir el déficit. Pel que fa a la Bor-
sa de Valéncia, el pressupost de despe-
ses de funcionament aprovat per la so-
cietat promotora el passat 20 de juliol,
ascendeix a 200 milions de pessetes.

En aquest context augmenta la im-
portancia de les ajudes que els governs
autonodmics puguen adjudicar per a re-
baixar els costos de manteniment de les
borses i fer-les més barates i, per tant,
més competitives. El punt de referén-
cia ve marcat pels 1.000 milions de pes-
setes que en diferents conceptes rebra
la Borsa de Bilbao. Si bé els governs
autondomics no poden ajudar directa-
ment les borses aportant capital a la so-
cietat rectora, si que poden col:-labo-
rar externament perqué les societats
rectores no hagen d’assumir certes des-
peses.

En aquest sentit, Vicent Cunat, ad-
ministrador de la Junta Rectora de la

Borsa de Valéncia, assenyala que «la
Generalitat Valenciana esta disposada
a instrumentar un suport econodmic a
la borsa en la mateixa mesura que pu-
ga fer-ho qualsevol altra autonomia. El
desig de la Generalitat és que la Borsa
de Valéncia estiga, en termes de cost,
al mateix nivell que la més barata de
les borses espanyoles. A mitja termini
es projecta que la Generalitat puga
proporcionar una nova seu, més fun-
cional de cara als nous temps».

Pel que fa a les ajudes que la Borsa
de Barcelona hagi pogut rebre de la Ge-
neralitat, «com que la Generalitat no
té cap competéncia en aquest camp,
donat que la té en exclusiva el govern
central, la Generalitat no ha donat cap
tipus d’ajut», segons fonts de la ma-
teixa borsa que, a més, afegeix que «els
locals de Via Laietana, on ara hi ha les
oficines dels seveis centrals i el Centre
de Calcul de la borsa, estan llogats a
la Caixa de Pensions».

Per la seua banda, fonts de la Ge-
neralitat de Catalunya asseguren que
han comprat els locals de la Caixa on
hi ha la borsa i aquesta haura de pa-
gar vora 1’1 per cent del que fins ara
pagava a la Caixa, a més de ’ajuda que
significa impulsar la posada en marxa
del Mercat de Futurs a Barcelona. []



