
RAMON TRIAS: «BADEN-WÜRTTEMBERG, ROINE-ALPS I CATALUNYA EMETRAN CONJUNTAMENT DEUTE PÚBLIC» 

«No creiem en l'economia 
de beneficència» 

Catalunya participarà, juntament amb les regions més desenvolupades de França i 
Alemanya, en la primera emissió comunitària interregional de deute públic. Un objectiu 
que, amb la imminent posada en marxa del Mercat de Futurs Financers, rellançarà el 

protagonisme de la Borsa de Barcelona. Dos projectes amb firma de Trias Fargas. 

Josep Ma. Pasqual/Sílvia Monfort 

Amb la reforma de la Borsa, iquin 
és el futur model de plaça finan-

cera per a Barcelona? 
—El sistema f inancer espanyol avui 

dia és un dels aspectes menys progres-
sistes i menys moderns de l ' economia 
espanyola. La revolució científico-
tècnica ha arr ibat abans a la indústr ia 
i l 'agricultura que al món financer, que 
està domina t per insti tucions clàssi-
ques. 

Per altra banda , hi ha un neguit crei-
xent de la gent jove per entrar en el 

mercat f inancer a m b tècniques noves 
i productes f inancers nous . 

A més, a Catalunya hi deu haver més 
o menys el 20 per cent de l 'estalvi es-
panyol i no té sentit que Cata lunya no 
sigui una plaça f inancera impor tan t . 
La pr imera matèr ia , és a dir, l 'estalvi, 
és a Catalunya. El m ó n financer depèn 
de l 'estalvi i el mateix estalvi, a m b un 
sistema de f inançament adequat , gene-
ra més estalvi. 

El m ó n f inancer es compon de tres 
elements: d ' u n a banda , els productes 
f inancers , les accions, la part icipació 
en fons , els productes de fu tu r s a tres 
anys o a tres mesos. U n altre element 

són els intermediaris , els especialistes 
en tècniques de compra-venda de pro-
ductes financers. I hi ha els mercats bà-
sics, d 'accions i obligacions. Però tam-
bé hi ha els mercats secundaris com el 
Mercat de Futurs , el mercat de divises 
o el mercat d 'opcions , i són aquests els 
que volem fomenta r a Barcelona, ini-
ciar la creació de mercats especialitzats. 

El més impor tan t , el més urgent , el 
més ràpid que ha convingut posar en 
marxa és el Mercat de Futurs Finan-
cers, però és només un primer pas de 
tota una línia d 'expansió de mercats es-
pecialitzats. 

El Mercat de Capitals de Barcelona 
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La societat Mercat de Futurs Financers, SA 

La societat MEFFESA està constituïda per 17 entitats financeres amb l'ob-
jectiu de promoure la creació d'un Mercat de Futurs Financers a Barce-

lona. Les seves activitats s'iniciaran mitjançant la negociació de dos con-
tractes de futurs sobre deute anotat: un, sobre deute a termini de tres anys 
i l'altre, sobre un actiu financer a tres mesos. 

MEFFSA facilitarà la negociació de contractes de futurs sobre pantalla 
i a qualsevol intermediari, sigui on sigui que es trobi, en l'àmbit de l'estat 
espanyol. En aquest sentit, el mercat serà deslocalitzat i automàtic, donat 
que les operacions de compra-venda es creuaran automàticament en els or-
dinadors del sistema. 

La societat, per una altra banda, garantirà el bon fi de totes les opera-
cions mitjançant l'aportació de garanties per part de membres i clients, com 
també un sistema diari de liquidació de pèrdues i guanys que evita l'acumu-
lació de pèrdues que podrien impedir el compliment de les obligacions con-
tretes. 

El reglament de funcionament que es presentarà al Banco de Espana, 
inclou la normativa de funcionament i també el conjunt de sistemes de ga-
ranties que ba d'acomplir MEFFSA, els seus membres i els seus clients. 

MEFFSA, constituïda per entitats gestores de deute públic, obrirà el seu 
capital a totes les entitats gestores de Deute Públic de l'estat espanyol. Aques-
tes podran participar en MEFFSA tant en qualitat d'accionistes com en qua-
litat de simples membres adherits a la societat. 

El capital inicial de la societat és de 98,6 milions de pessetes ampliables 
a 1.000. • 

és un mercat d ' àmbi t estatal i possible-
ment s ' haurà de projectar a l 'exterior. 
Aqu í hi haurà els operadors , hi hau rà 
els serveis tècnics, hi haurà en t rada de 
molts intermediaris de societats gesto-
res de borsa que han de tenir el domi-
cili aquí i que prestin el servei des 
d ' aqu í . Perquè un país modern i for t , 
si no té un sistema f inancer com déu 
mana , serà un país en una etapa de de-
senvolupament més endarrerit. El m ó n 
és dels serveis, i els més impor tants i 
estratègics són els f inancers. 

—iEl protagonisme de Barcelona 
amb el Mercat de Futurs és una pro-
jecció político-econòmica de Cata-
lunya? 

—El Mercat de Futurs és u n mercat 
de gran volum. Les millores depenen 
de la creació del mercat . U n a vegada 
constituïts els mecanismes que por ten 
el mercat, i una vegada aprovat pel mi-
nisteri, el mercat s 'ha de crear, a m b 
compra-vendes reals. 

H e m de mirar de treballar, no sola-
ment a Espanya sinó t ambé a l 'estran-

ger. Es tem en contacte a m b els inter-
mediaris d ' E d i m b u r g i f a r e m , si és 
possible, una emissió con jun t a de deu-
te públic de la General i ta t a m b les re-
g i o n s del R o i n e - A l p s i B a d e n -
Wür t temberg , que seria la pr imera 
emissió de títols internacionals que es 
negociarien en les tres borses regionals 
i que serien amb productes de deute pú-
blic de les comuni ta ts au tònomes . 
Això, evidentment , està or ienta t cap a 
la internacionali tat . Els mercats f inan-
cers, sobretot a m b la in fo rmàt ica , són 
mercats mundia ls . És mol t impor tan t , 
doncs, poder -ho concentrar aquí , que 
puguem treballar amb Hong-Kong, per 
exemple, però des d ' a q u í i no des de 
Madr id . 

—i S'ha decidit quin serà el suport 
informàtic per al funcionament del 
Mercat de Futurs? 

— E n un començament hi va haver 
quatres ofertes de les quals en queden 
dues que estan en discussió, que són 
l ' I C C H i el Danès Data . Pe rò tenim un 
problema de temps. Voldríem estar le-
galitzats completament a finals de juny 
per poder començar a fer s imulacions 
reals entre el juliol i l ' agost . Si es veu 
clar que això func iona i que n o hi ha 
problemes, llavors començaríem a l 'oc-
tubre o al novembre . 

Per t an t , de les dues companyies , la 
que ens demostr i i gartanteixi un f u n -
cionament més ràpid serà la que s ' h o 
empor t i . 

—Serà un mercat completament 
electrònic? 

— A m b el sistema informàtic que vo-
lem aplicar, l 'object iu és fer-lo bàsica-
ment informat i tza t . 

ACOO CULTURAL DEL PAIS VALÈNCIA 

• XXI Universitat Catalana d'Estiu a Prada 
del 17 al 26 d'agost. 

• Universitat de Joves (Prada 89) 
del 16 al 26 d'agost. 

• Colònies d'Estiu 
lr torn: del 3 al 15 de juliol (Penyagolosa). 
2n torn: del 5 al 17 de juliol (Vilallonga de la Safor). 
3r torn: del 17 al 29 juliol (Vilallonga de la Safor). 

• Excursió als Alps Eslovens 
lr torn: del 15 al 29 de juliol (mínim de 30 persones). 
2n torn: del 1 al 14 d'agost (mínim de 30 persones). 

Més informació: Moratín, 15, 8a. Telèfon 351 17 27. 46002 València 
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—i Com es podrà accedir al Mercat 
de Futurs? 

—El qui vulgui intervenir-hi haurà 
d 'anar als intermediaris, a les societats 
gestores, bancs i caixes. L'accés, el tin-
drà to thom, però els operadors només 
podran ser determinades persones. 

El problema del Mercat de Futurs és 
el termini. Si jo venc un producte a tres 
anys vista, £qui em garanteix que co-
braré? Seran les societats gestores les 
que ho garantiran, les quals, quan tin-
guin un capital important , de 750 mi-
lions, en garantiran la solvència. A 
més, hi haurà una comissió de vigilàn-
cia. El gestor que intervé en l 'operació 
em respon de la venda i la societat tam-
bé me 'n respon. 

—i Quin tipus de contractes es fa-
ran? 

—Dels contractes que es facin depèn 
el fu tur del mercat. Si el contracte és 
atractiu per al consumidor, llavors 
anirà bé. En farem uns a tres anys i uns 
a tres mesos, si no canviem d 'opinió 
en els últims moments . 

—IS'haurà de fer algun depòsit de 
diners abans? 

—Les persones individuals que vul-
guin jugar són els agents individuals, 
que, si volen, poden continuar sense 
necessitat de constituir-se, però llavors 
hauran de fer un depòsit, no determi-
nat encara, però no podran actuar mai 
per compte propi sinó per a clients. El 
públic no podrà operar directament si-
nó que haurà de donar instruccions a 
un operador. El particular no podrà 
actuar si no és a través d ' un interme-
diari reconegut. La garantia, la dóna 
l ' intermediari, no el client. 

—i Quin tipus de formació s'està do-
nant per a operar en el Mercat de Fu-
turs? 

—Totes les tècniques d 'opcions són 
cada vegada més difícils. Si anem de-
senvolupant cada vegada mercats més 
especialitzats, el problema és si troba-
rem prou persones preparades per a 
fer-los funcionar . 

La Generalitat començarà a finals 
d'aquest mes un curset d'alts estudis fi-
nancers. La Generalitat es planteja el 
tema dels cursets d ' una manera molt 
diferent al que puguin ser la universi-
tat o altres iniciatives. Nosaltres volem 
donar uns cursets de molt alt contin-
gut tècnic i al mateix temps molt ràpids 
i molt d'aplicació. Els cursets duraran 
un parell de dies i seran blocs de co-
neixements: mercat de futurs , mercat 
d 'opcions. i,Qui ha d 'anar als cursets? 
Doncs la gent que tingui formació 
d'ensenyança universitària i que ja es-
tigui ficada en l 'operativitat del mer-
cat. 

«Madrid té a favor la rutina. Nosaltres la imaginació i l'eficàcia». 

Nosaltres durem professors de l'es-
tranger, farem simulacions en panta-
lla. Seran uns cursets que resultaran 
cars, però farem un programa molt 
ampli de beques. Els cursets seran de 
20 o 30 persones que es podran repetir 
sovint. 

Si la universitat vol fer un master o 
un programa llarg també, ens sembla 
bé; però no és l'objectiu nostre. El nos-
tre objectiu és preparar gent, amb ca-
ràcter d 'urgència però ben preparada. 

—6 Què fa la Generalitat per canviar 
la mentalitat dels financers que miren 
Madrid com a únic centre financer? 

—Volem canviar-la de l'única mane-
ra que ens sembla lícita i és que els se-
nyors de Madrid guanyin més diners a 
Barcelona que a Madrid, i això és pos-
sible. Nosaltres no creiem en l 'econo-
mia de beneficència. Si aquí la plaça 
no és líquida, àmplia, eficaç, si no ge-
nera nous productes atractius, fracas-
sarà. Si és eficaç, competent, àmplia, 
la plaça t r iomfarà per molt que es vul-
gui insisitir amb Madrid. Madrid té a 

favor la rutina. Si nosaltres ho sabem 
compensar amb imaginació i eficàcia, 
jo crec que podem assegurar una part 
important de l'activitat financera per 
a Catalunya. 

—I Josep Manuel Basanez, serà el 
president de la societat Mercat de Fu-
turs Financers, SA, MEFFSA? 

—Aquí la Generalitat ha tingut un 
paper decisiu. Els qui van poder dir als 
bancs de Madrid que hi havia la idea 
de crear el Mercat de Futurs a Barce-
lona i qui va aconseguir que es digués 
que sí, va ser la Generalitat. En aquest 
sentit, nosaltres ho hem muntat. Però 
la Generalitat no controla les societats 
de valors. Si de cas, en el seu moment, 
la Generalitat veurà si ha de regular les 
activitats, però com a govern, des de 
fora; però dins les societats, ni l 'actual 
llei de valors vol que hi siguem, ni no-
saltres hi volem ser. 

Van ser els socis, bancs, caixes i la 
borsa, qui, per deferència, van dir que 
la Generalitat en nomenés el president. 
I va nomenar-se Basanez. • 
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