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«No creiem en 'economia
de beneficencia»

Catalunya participara, juntament amb les regions més desenvolupades de Franga i
Alemanya, en la primera emissié comunitaria interregional de deute pUblic. Un objectiu
que, amb la imminent posada en marxa del Mercat de Futurs Financers, rellancara el
protagonisme de la Borsa de Barcelona. Dos projectes amb firma de Trias Fargas.

Josep Ma. Pasqual/Silvia Monfort

mb la reforma de la Borsa, ;quin
és el futur model de placa finan-
cera per a Barcelona?

—El sistema financer espanyol avui
dia és un dels aspectes menys progres-
sistes i menys moderns de I’economia
espanyola. La revolucio cientifico-
técnica ha arribat abans a la industria
i ’agricultura que al mén financer, que
esta dominat per institucions classi-
ques.

Per altra banda, hi ha un neguit crei-
xent de la gent jove per entrar en el

EL TEMPS / 12 JUNY 1989

mercat financer amb técniques noves
i productes financers nous.

A més, a Catalunya hi deu haver més
o menys el 20 per cent de I’estalvi es-
panyol i no té sentit que Catalunya no
sigui una plaga financera important.
La primera matéria, és a dir, estalvi,
és a Catalunya. El mdn financer depen
de ’estalvi i el mateix estalvi, amb un
sistema de finangament adequat, gene-
ra més estalvi.

El mén financer es compon de tres
elements: d’una banda, els productes
financers, les accions, la participacid
en fons, els productes de futurs a tres
anys o a tres mesos. Un altre element

son els intermediaris, els especialistes
en técniques de compra-venda de pro-
ductes financers. I hi ha els mercats ba-
sics, d’accions i obligacions. Per6 tam-
bé hi ha els mercats secundaris com el
Mercat de Futurs, el mercat de divises
o el mercat d’opcions, i son aquests els
que volem fomentar a Barcelona, ini-
ciar la creacié de mercats especialitzats.

El més important, el més urgent, el
més rapid que ha convingut posar en
marxa és el Mercat de Futurs Finan-
cers, perd és només un primer pas de
tota una linia d’expansio de mercats es-
pecialitzats.

El Mercat de Capitals de Barcelona
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La societat Mercat de Futurs Financers, SA

La societat MEFFESA esta constituida per 17 entitats financeres amb I’ ob-
jectiu de promoure la creacié d’un Mercat de Futurs Financers a Barce-
lona. Les seves activitats s’iniciaran mitjancant la negociacié de dos con-
tractes de futurs sobre deute anotat: un,sobre deute a termini de tres anys
i P’altre, sobre un actiu financer a tres mesos.

MEFFSA facilitara la negociacié de contractes de futurs sobre pantalla
i a qualsevol intermediari, sigui on sigui que es trobi, en ’ambit de I’estat
espanyol. En aquest sentit, el mercat sera deslocalitzat i automatic, donat
que les operacions de compra-venda es creuaran automaticament en els or-
dinadors del sistema.

La societat, per una altra banda, garantira el bon fi de totes les opera-
cions mitjancant I’aportacié de garanties per part de membres i clients, com
també un sistema diari de liquidacié de pérdues i guanys que evita ’acumu-
lacio de pérdues que podrien impedir el compliment de les obligacions con-
tretes.

El reglament de funcionament que es presentara al Banco de Espana,
inclou la normativa de funcionament i també el conjunt de sistemes de ga-
ranties que ba d’acomplir MEFFSA, els seus membres i els seus clients.

MEFFSA, constituida per entitats gestores de deute public, obrira el seu
capital a totes les entitats gestores de Deute Piblic de I’estat espanyol. Aques-
tes podran participar en MEFFSA tant en qualitat d’accionistes com en qua-
litat de simples membres adherits a la societat.

El capital inicial de la societat és de 98,6 milions de pessetes ampliables
a 1.000.

és un mercat d’ambit estatal i possible-
ment s’haura de projectar a I’exterior.
Aqui hi haura els operadors, hi haura
els serveis teécnics, hi haura entrada de
molts intermediaris de societats gesto-
res de borsa que han de tenir el domi-
cili aqui i que prestin el servei des
d’aqui. Perque un pais modern i fort,
si no té un sistema financer com déu
mana, Sera un pais en una etapa de de-
senvolupament més endarrerit. El mén
és dels serveis, i els més importants i
estratégics son els financers.

—¢El protagonisme de Barcelona
amb el Mercat de Futurs és una pro-
Jeccio politico-economica de Cata-
lunya?

—EIl Mercat de Futurs és un mercat
de gran volum. Les millores depenen
de la creacié del mercat. Una vegada
constituits els mecanismes que porten
el mercat, i una vegada aprovat pel mi-
nisteri, el mercat s’ha de crear, amb
compra-vendes reals.

Hem de mirar de treballar, no sola-
ment a Espanya siné també a ’estran-

ger. Estem en contacte amb els inter-
mediaris d’Edimburg i farem, si és
possible, una emissié conjunta de deu-
te public de la Generalitat amb les re-
gions del Roine-Alps i Baden-
Wiirttemberg, que seria la primera
emissio de titols internacionals que es
negociarien en les tres borses regionals
i que serien amb productes de deute pui-
blic de les comunitats autdonomes.
Aix0, evidentment, esta orientat cap a
la internacionalitat, Els mercats finan-
cers, sobretot amb la informatica, sén
mercats mundials. Es molt important,
doncs, poder-ho concentrar aqui, que
puguem treballar amb Hong-Kong, per
exemple, perd des d’aqui i no des de
Madrid.

—¢S’ha decidit quin sera el suport
informatic per al funcionament del
Mercat de Futurs?

—En un comengament hi va haver
quatres ofertes de les quals en queden
dues que estan en discussid, que s6n
IICCH i el Danes Data. Pero tenim un
problema de temps. Voldriem estar le-
galitzats completament a finals de juny
per poder comengar a fer simulacions
reals entre el juliol i I’agost. Si es veu
clar que aix6 funciona i que no hi ha
problemes, llavors comengariem a I’oc-
tubre o al novembre.

Per tant, de les dues companyies, la
que ens demostri i gartanteixi un fun-
cionament més rapid sera la que s’ho
emporti.

— Sera un mercat completament
electronic?

—Amb el sistema informatic que vo-
lem aplicar, I’objectiu és fer-lo basica-
ment informatitzat.

e XXI Universitat Catalana d’Estiu a Prada

del 17 al 26 d'agost.

¢ Universitat de Joves (Prada 89)

del 16 al 26 d'agost.

¢ Colonies d’Estiu

Ir torn: del 3 al 15 de juliol (Penyagolosa).
2n torn: del 5 al 17 de juliol (Vilallonga de la Safor).
3r torn: del 17 al 29 juliol (Vilallonga de la Safor).

e Excursio als Alps Eslovens
Ir torn: del 15 al 29 de juliol (minim de 30 persones).
2n torn: del 1 al 14 d'agost (minim de 30 persones).

ACCIO CULTURAL DEL PAIS VALENCIA

Més informacid: Moratin, 15, 8a. Telefon 351 17 27. 46002 Valencia
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—¢Com es podra accedir al Mercat
de Futurs?

—EI qui vulgui intervenir-hi haura
d’anar als intermediaris, a les societats
gestores, bancs i caixes. L’accés, el tin-
dra tothom, per0 els operadors només
podran ser determinades persones.

El problema del Mercat de Futurs és
el termini. Si jo venc un producte a tres
anys vista, ;qui em garanteix que co-
braré? Seran les societats gestores les
que ho garantiran, les quals, quan tin-
guin un capital important, de 750 mi-
lions, en garantiran la solvéncia. A
més, hi haura una comissié de vigilan-
cia. El gestor que intervé en ’operacié
em respon de la venda i la societat tam-
bé me’n respon.

—¢Quin tipus de contractes es fa-
ran?

—Dels contractes que es facin depén
el futur del mercat. Si el contracte és
atractiu per al consumidor, llavors
anira bé. En farem uns a tres anys i uns
a tres mesos, si no canviem d’opini6é
en els ultims moments.

—¢S’haura de fer algun deposit de
diners abans?

—Les persones individuals que vul-
guin jugar sén els agents individuals,
que, si volen, poden continuar sense
necessitat de constituir-se, pero llavors
hauran de fer un deposit, no determi-
nat encara, perd no podran actuar mai
per compte propi sind per a clients. El
public no podra operar directament si-
né que haura de donar instruccions a
un operador. El particular no podra
actuar si no és a través d’un interme-
diari reconegut. La garantia, la déna
I’intermediari, no el client,

—¢ Quin tipus de formacid s’esta do-
nant per a operar en el Mercat de Fu-
turs?

—Totes les teécniques d’opcions sén
cada vegada més dificils. Si anem de-
senvolupant cada vegada mercats més
especialitzats, el problema és si troba-
rem prou persones preparades per a
fer-los funcionar.

La Generalitat comengara a finals
d’aquest mes un curset d’alts estudis fi-
nancers. La Generalitat es planteja el
tema dels cursets d’una manera molt
diferent al que puguin ser la universi-
tat o altres iniciatives. Nosaltres volem
donar uns cursets de molt alt contin-
gut técnic i al mateix temps molt rapids
i molt d’aplicacio. Els cursets duraran
un parell de dies i seran blocs de co-
neixements: mercat de futurs, mercat
d’opcions. ;Qui ha d’anar als cursets?
Doncs la gent que tingui formacié
d’ensenyanga universitaria i que ja es-
tigui ficada en I’operativitat del mer-
cat.
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«Madrid té a favor la rutina. Nosaltres la imaginacid i I'eficacian.

Nosaltres durem professors de 1’es-
tranger, farem simulacions en panta-
lla. Seran uns cursets que resultaran
cars, perd farem un programa molt
ampli de beques. Els cursets seran de
20 o 30 persones que es podran repetir
sovint.

Si la universitat vol fer un master o
un programa llarg també, ens sembla
bé; perd no és I’objectiu nostre. El nos-
tre objectiu és preparar gent, amb ca-
racter d’urgéncia perd ben preparada.

—Que fa la Generalitat per canviar
la mentalitat dels financers que miren
Madrid com a unic centre financer?

—Volem canviar-la de I'tinica mane-
ra que ens sembla licita i és que els se-
nyors de Madrid guanyin més diners a
Barcelona que a Madrid, i aixd és pos-
sible. Nosaltres no creiem en 1’econo-
mia de beneficéncia. Si aqui la plaga
no és liquida, amplia, eficag, si no ge-
nera nous productes atractius, fracas-
sara. Si és eficag, competent, amplia,
la plaga triomfara per molt que es vul-
gui insisitir amb Madrid. Madrid té a

favor la rutina. Si nosaltres ho sabem
compensar amb imaginacio i eficacia,
jo crec que podem assegurar una part
important de I’activitat financera per
a Catalunya.

—¢Josep Manuel Basanez, sera el
president de la societat Mercat de Fu-
turs Financers, SA, MEFFSA?

—Aqui la Generalitat ha tingut un
paper decisiu. Els qui van poder dir als
bancs de Madrid que hi havia la idea
de crear el Mercat de Futurs a Barce-
lona i qui va aconseguir que es digués
que si, va ser la Generalitat. En aquest
sentit, nosaltres ho hem muntat. Perd
la Generalitat no controla les societats
de valors. Si de cas, en el seu moment,
la Generalitat veura si ha de regular les
activitats, perd0 com a govern, des de
fora; pero dins les societats, ni I’actual
llei de valors vol que hi siguem, ni no-
saltres hi volem ser.

Van ser els socis, bancs, caixes i la
borsa, qui, per deferéncia, van dir que
la Generalitat en nomenés el president.
I va nomenar-se Basanez. [l



