
EMPRESARIS D'ELX DESVIEN 2 .000 MILIONS —FONS NEGRES— 
A PAGARÉS DEL TESORO 

Negre i consentit 
Els pagarés del Tresor i els pagarés forals emesos per 

les diputacions basques i el govern navarrès s'han 
convertit en el nou refugi fiscal dels inversors il·licitans. 
De moment, 2.000 milions de pessetes han eixit d'Elx. 

Les últimes mesures fiscals de Borrell han can-
viat el destí dels diners negres. Els pagarés 
forals han entrat en joc. 

Coincidint amb l'entrega de les pri-
meres llistes per part d'algunes com-
panyies, com per exemple Hèrcules 
Hispano i La Unión y el Fènix, bona 
part dels inversor il·licitans que tenien 
pòlisses de prima única han traslladat 
els seus fons a pagarés del Tresor, l'ac-
tiu més obscur del mercat i conegut re-
fugi per llei per als diners negres. En 
medis financers s'estima que més de 
2.000 milions de pessetes es troben 
refugiats a Elx en pagarés del Tre-
sor. 

Els titulars dels pagarés han trobat 
una tercera via per a destinar impor-
tants quantitats de diners: els pagarés 
forals. Aquests es troben des de fa qua-
tre anys al mercat, però fins ara esta-
ven circumscrits a l'àmbit geogràfic on 
foren emesos, els territoris forals de 
Biscaia, Guipúscoa, Àlaba i Navarra. 
Les diputacions forals i el govern na-
varrès llançaren els seus pagarés amb 
l'objectiu d'atraure les inversions que 
des d'altres zones es dirigien a produc-
tes oferits, pel govern central. 

Els pagarés forals sorgiren en dates 
diferents i provocaren a Euskadi una 
agra polèmica amb el Ministeri d'Hi-
senda per les divergències lògiques de 
qui tenia la potestat recaptadora en 
matèria d'impostos. Es calculen en 
320.000 milions de pessetes els pagarés 
subscrits només al País Basc per les tres 
diputacions forals. Un bon nombre 
d'inversors il·licitans han mostrat el 
seu interès per aquesta forma d'inver-
tir que tenen en la seua cartera bancs 
i entitats d'estalvi, encara que de mo-
ment es difícil fer un càlcul exacte dels 
diners que s'hi han refugiat, almenys, 
al Baix Vinalopó. • 

la resta del País Valencià i Catalunya. 
No cal sinó recordar que a València, 

per posar un exemple, un dels titulars 
d'aquest tipus de pòlissa tenia la baga-
tel·la de 800 milions de pessetes. Ara 
s'ha sabut també que un important 
promotor d'urbanitzacions d'Alacant 
tenia també una pòlissa calculada en 
centenars de milions. Elx, per les seues 
característiques especials, ha estat el 
lloc ideal on els diners negres de ren-
distes i especuladors han trobat el mi-
llor refugi. 

Pedró J. Navarro 

La profunda convulsió econòmica 
que provocà a Elx la decisió dels 

responsables del Ministeri d'Hisenda 
de reclamar a les companyies assegu-
radores les llistes dels titulars de pòlis-
ses de prima única ha donat pas, al 
Baix Vinalopó, a noves vies de refugi 
dels diners negres. Els pagarés del Tre-
sor i una nova modalitat de pagarés, 
encara molt poc coneguda al País Va-
lencià, els pagarés forals, són el camí 
escollit per un im-
portant nombre 
d'inversors i espe-
culadors per a de-
positar quantioses 
sumes de diners. 

Si en el cas de les 
pòlisses de prima 
única els càlculs 
més baixos estima-
ven en 2.000 mi-
lions de pessetes els 
diners negres refu-
giats en elles, en el 
cas d'aquests tipus 
de pagarés la xifra 
és molt superior, 
encara que difícil de 
quantificar amb 
exactitud davant 
l'opacitat de les en-
titats bancàries. En 
assessories i entitats 
d'estalvi valencia-
nes provocà una 
autèntica convulsió 
la decisió presa pel 
secretari d 'Estat 
d'Hisenda, Josep 
Borrell, quan fa uns 
mesos exigí la llista 
dels subscriptors de 
pòlisses de prima 
única. Aquesta for-
ma d'inversió en 
combinació amb les 
companyies d'asse-
gurances, fou molt 
ben rebuda en 
aquesta zona on is-
qué al mercat l'any 
1985, igual que en Govern de Navarra. 
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