
Internacional 

ELS N O R D - A M E R I C A N S N O P O D E N V E N D R E : CRIS I PER A T O T S 

cEI dòlar, paper mullat? 
La po l í t ica e c o n ò m i c a de Rona ld Reagan, «reaganomia», ha d u t l ' e c o n o m i a n o r d - a m e r i c a n a 
a un ca r re ró sense eix ida. Ara, per íode pre-e lec tora l , l ' adm in i s t r ac i ó repub l i cana fa el que 

p o t per redu i r els e f e c t e s d ' u n a recess ió d ins de les s e u e s f r o n t e r e s . So luc ió : escampar - l a 
a r reu del m ó n . El dò lar n ' és l ' i n s t r u m e n t . 

Rafael Castel ló 

El 19 d 'oc tubre , j a conegut com el 
dilluns negre, els mercats f inan-

cers a to t arreu van rebre un for t re-
vés. U n revés que totes les dades, i al-
guns analistes ho feren notar , anuncia-
ven. Des d 'aleshores, la caiguda de la 
cotització del dòlar ha estat vertigino-
sa. El r i tme de reunions dels grans res-
ponsables de l 'economia internacional, 
els darrers dos mesos, es pot qualifi-
car de frenètic. La borsa cau, els deu-
tes externs dels Estats Units superen els 
de Mèxic i Brasil junts (els tres són els 
estats més deutors del món) . . . El dò-
lar es deprecia ràpidament . 

<,On serà la meta? Millor, equina és 
la meta? Les característiques són prò-
pies d ' u n a situació crítica. I crítica ve 

de crisi. L ' o rd re econòmic internacio-
nal és en crisi, t remola . El colós que 
el manté s 'agenolla. La situació del 
dòlar , déu dels intercanvis internacio-

nals, i,és el s ímptoma d ' u n a malal t ia o 
la teràpia que l 'e l iminarà? 

La resposta no és senzilla. A princi-
pis dels anys 70, q u a n el dòlar t ingué 
u n a fo r t a crisi que féu t rontol lar to t el 
sistema monetar i internacional , els ti-
pus de canvi, les cotitzacions de les mo-
nedes, es convert iren en una variable 
econòmica molt lligada a la situació del 
mercat , cada volta mes dependent de 
l 'o fe r ta i la demanda de cada moneda . 
D ' a l t r a banda , des que la polít ica mo-
netàr ia és política monetà r ia , els go-
verns han après molt bé a intervenir en 
el mercat , com si d ' u n altre agent pri-
vat es tractara, per a aconseguir els seus 
objectius polítics. De manera que l 'ac-
tual depreciació cont ínua del dòlar po-
dria ser el reflex de la c o n j u n t u r a en 
què es t roba l ' economia , en general , o 

! ' , e l sistema f inancer , en par t icular . O 
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també podria ser l ' instrument per 
donar-li solucions. 

^Reflex de què? 
Efectivament, al començament dels 

anys 80, quan Reagan va aplicar la 
seua política, el tipus d'interès, el preu 
dels diners, p u j à a cotes històriques. 
Els tipus d'interès elevats, a banda de 
ser afavoridors dels prestamistes, nor-
malment amb rendes elevades, faciliten 
l 'entrada de capitals estrangers, a la re-
cerca de millors rendiments. Els inver-
sors internacionals giraren la vista cap 
als EUA. Compraren dòlars i inverti-
ren allà. Així, el dòlar tenia una gran 
demanda i s 'encaria; el dòlar pujava. 
A m b uns tipus d'interès artificials, 
s 'aconseguiren cotitzacions artificials 
que no responien a la situació econò-
mica: el dòlar es va sobrevalorar. 

Dòlars cars signifiquen productes 
nord-americans cars. La compra de la 
moneda per tal d'adquirir productes de 
Virgínia o Califòrnia resultava massa 
costosa. Les exportacions es reduïren. 
La venda a l 'exterior de les empreses 
dels E U A era cada vegada més difícil. 
D 'a l t ra banda, als americans els resul-
tava, gradualment, més barat comprar 
moneda japonesa, alemanya o espa-
nyola per a adquirir productes d 'Osa-
ka, Francfor t o Elx. Les importacions 
augmentaven i, per tant , la competèn-
cia. La venda a l ' interior de les empre-
ses nord-americanes era cada vegada 
més difícil. E ra dificultós vendre fo ra 
i dins de les fronteres. La rendibilitat 
disminueix. La Balança de Pagaments 
mostrava un deute comercial creixent. 

Per contra, la Política Pressupostà-
ria de l 'administració Reagan es llan-
çà cap a un dèficit expansiu, basat en 
grans despeses en Defensa i en la cai-
guda dels impostos, que augmentà el 
nivell d'inversió i consum, amb el que 
això suposa de ma jo r importació. Els 
nord-americans viuen per damunt de 
les seues possibilitats. 

La tardor d 'enguany, la borsa res-
pon a aquesta situació de falsa rendi-
bilitat de les empreses nord-america-
nes. Els inversors estrangers comencen 
a cancel·lar operacions i, per tant , ve-
nen dòlars. La situació de la Balança 
de Pagaments aconsella la devaluació, 
o caiguda ràpida de la cotització del 
dòlar; per això, tot aquell que disposa 
d 'aquesta moneda intenta desfer-se'n 
abans que es produesca. Així, el dòlar 
té molta ofer ta i és cada vegada més 
barat : cau. 

^Instrument per a què? 
AI mateix temps, el tipus de canvi 

també és considerat com un altre ins-

La situació del dòlar, iel símptoma d'una malaltia o la teràpia? 

t rument de política econòmica. Com a 
mínim, s 'aproxima a allò que seria un 
objectiu intermedi. Els bancs centrals 
i / o els governs fixen els tipus de canvi 
desitjats en la compra o la venda de 
moneda estrangera al mercat. Ronald 
Reagan i els seus acòlits administradors 
s 'han afanyat a desmentir que facen res 
perquè el dòlar caiga. No intervenen en 
el mercat. No ho eviten, doncs. Ara bé, 
no podran negar que han creat l 'am-
bient idoni perquè el dòlar es deprecie. 

Des d'aquelles declaracions de James 
Baker, secretari d'estat del Tresor dels 
E U A , en què assegurava que el dòlar 
cont inuaria depreciant-se, uns dies 
abans del dilluns negre, les opinions 
han anat sempre en la mateixa línia. 
Kiichi Miyazawa, ministre japonès de 
finances, Gerhard Stoltenberg, minis-
tre de finances alemany, Jacques Be-
lors, president de la Comissió Euro-
pea. .. Martin Feldstein, antic president 
dels consellers econòmics de Reagan, 
va arr ibar a declarar que el dòlar ha-
via de perdre un 30 per cent del seu va-
lor. 

A m b aquestes opinions llançades als 
mit jans de comunicació, no cal la in-
tervenció directa, i qui tindria dòlars i 
no els vendria? L'administració Rea-
gan, més liberal que ningú, no intervé 
directament en el mercat, deixa que les 

forces privades facen. Ells sols facili-
ten la informació. iQuè s'intenta acon-
seguir amb aquesta depreciació de la 
moneda nord-americana? 

Els efectes són múltiples. Si seguim 
el raonament anterior, dòlars barats 
signifiquen productes nord-americans 
més barats. La compra de moneda per 
a adquirir productes de Chicago o Bos-
ton és poc costosa. Les exportacions 
augmenten. D'a l t ra banda, als ameri-
cans els resulta gradualment més car 
comprar iens, marcs o pessetes si vo-
len adquirir productes de Nagasaki, 
Bonn o Elda. Les importacions dismi-
nueixen. D'aquesta manera, la Balan-
ça Comercial nord-americana ha de 
millorar. 

Les notícies, però, són contradictò-
ries: la Balança té un dèficit cada ve-
gada ma jo r . <,Per què? Perquè els 
EUA mantenen relacions econòmiques 
estretes amb països en vies de desen-
volupament, com ara els d 'Amèrica 
Central, Brasil, Taiwan... i aquests paï-
sos, com que depenen tant de les seues 
exportacions als Estats Units, lliguen 
les seues monedes al dòlar.. Així, si el 
dòlar perd el 5 per cent del valor, 
aquestes monedes, també, i la posició 
relativa no canvia. A més, mentre l 'ad-
ministració Reagan no es comprome-
ta a reduir el dèficit pressupostari, la 
resta de grans països industrialitzats, 
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a m b nivells de vida elevats, es neguen 
a oferir-se com a compradors , com a 
substituts del paper que acompleixen 
els E U A i es limiten a comprar dòlars 
per tal d 'evi tar que la caiguda siga me-
teòrica. Així, el pr imer efecte i fona -
mental és sobre el flux d ' intercanvis . 
I els resultats no són els esperats. 

Quan t al nivell de preus, p u j a r à als 
E U A , augmentarà la inflació, i dismi-
nui rà a la resta del m ó n . Els Estats 
Units impor ta ran menys i expor taran 
més; per t an t , a dins de les f ronteres , 
l ' o f e r t a de productes serà reduïda, es 
pagarà més per ells, els preus p u j a r a n . 
A més, les importacions seran més ca-
res. Per contra , la resta del m ó n veurà 
com no po t vendre als E U A i, a més, 
li compra rà més productes, l ' o fe r ta se-
rà elevada i els preus baixaran. 

i Quina és l 'opció de Ronald Rea-
gan? La resignació en la seua lluita 
contra la inflació. És. prioritari mante-
nir el nivell d'activitat, els beneficis em-

Les tres 
del Txad 
Des que el 1 9 6 0 el Txad va 

ob ten i r la seva 
i n d e p e n d è n c i a de França, la 
gue r ra ha es ta t la c o n s t a n t 

de la via d ' a q u e s t país. A la 
ja per si d i f íc i l exp lo tac i ó de 

la seva pròp ia r iquesa 
e c o n ò m i c a , c o m el pe t ro l i o 

el co tó , es s u m a la 
d r a m à t i c a s i tuac ió f i nance ra 

c reada pel m a n t e n i m e n t 
d ' u n a gue r ra c o n s t a n t . 

M. Goretti Palau 

La guerra ha estat present duran t 
molts anys al Txad. Pr imer va ser, 

f ins el 1979, la lluita contra els règims 
neocolonials de Tombalbaye i Ma-
lloum del Front d 'All iberament Nacio-
nal del Txad —Frol ina t—. Després, 
una vegada enderrocat Malloum i amb 
Gukun i Ueddei com a president del 
Txad, la guerra civil engegada per His-
sène Habré , un altre líder del Frolinat , 
que es va aixecar contra Ueddei . H a -
bré va conquerir el poder el 82 i va ser 
nomena t president, però la guerra ci-
vil va cont inuar , amb el supor t de Lí-
bia a les t ropes d 'Uedde i i el suport de 
F rança a les t ropes d ' H a b r é . 

A finals de 1986 es van reunificar les 

presarials, evitar la recessió, i per a 
aconseguir-ho, les empreses nord-
americanes han de vendre a l 'exterior , 
coste el que coste. 

Ara que, com deia Carlos Solchaga, 
ministre espanyol d 'Economia i Hisen-
da , si la caiguda del dòlar no va acom-
panyada per u n a política econòmica 
més expansiva, de ma jo r creixement i 
més importacions per par t del J a p ó i 
Alemanya Federal, si aquests estats no 
augmenten les adquisicions en els mer-
cats internacionals , aquesta pèrdua de 
valor de la moneda nord-americana no 
servirà de res. Sí. Potser sí que servirà 
d ' a lguna cosa: per a exportar la crisi 
i els efectes de la política reaganiana a 
d 'a l t res països. I recordem que l ' any 
1988 és any electoral als E U A i abans 
de monopol i tzar la recessió, els repu-
blicans prefereixen repartir la crisi en-
tre to t el món . Guanyar la Casa Blan-
ca és un assumpte molt impor tan t , 
fonamenta l . • 

guerres 

t ropes d ' a m b d ó s líders per lluitar con-
t ra l 'enemic comú, els libis. Al llarg 
d ' aques t any, les t ropes unificades de 
l 'exèrcit txadià han fet replegar els li-
bis fins a la f r a n j a d 'Auzú , que ocu-
pen des de 1973. Però la situació al 
Txad és absurda . La unificació de les 
Forces Armades Popula r s — F A P — i 
de les Forces Armades Nacionals Txa-
dianes — F A N T — és tan sols u n a uni-
ficació de facto militar. No hi ha acord 
signat entre els dos líders en f ron ta t s 
fins l ' any passat i les negociacions per-

què Ueddei torni a N ' D j a m e n a des 
d 'Algèr ia no han t ingut èxit. 

Xavier Nar t és un coneixedor direc-
te de la situació al Txad. Antic militant 
del P S P d 'Enr ique Tierno Galvan, ac-
tua lment mili tant socialista, es va 
apun ta r a les forces del F ro l ina t -FAP 
de Gukuni Ueddei durant la lluita con-
t r a el neocolonial isme f rancès . Amic 
personal de l 'ex-president , Xaviert 
Nar t va ser m e m b r e del Consell Revo-
lucionari , resultat de la unificació de 
les diverses faccions del Frol inat el 
1978 sota el l iderat d 'Uedde i . Des del 
1977 ha viscut tots els esdeveniments 
del Txad des de mol t p rop i ha estat al 
f ront en diverses ofensives, primer con-
t r a el règim de Mal loum i després al 
costat de les F A P cont ra les forces 
d ' H a b r é . Xaviert Nar t és pessimista 
respecte a la situació actual del Txad , 
i per les notícies que ell té, t em que les 
forces líbies no t r igaran gaire a enge-
gar u n a nova ofensiva en aquell país. 

—i Com estan repartides actualment 
les forces al Txad? 

— L ' o c t u b r e del 1986 es va produir 

la confrontac ió entre Gukuni i Gadda-
fi . G u k u n i va donar l 'o rdre a totes les 
seves tropes del F A P , Forces Armades 
Popula rs , que passessin a lluitar con-
tra l'exèrcit libi, que havia passat de ser 
un aliat a ser un ocupant de fe t . Lla-
vors, totes les t ropes de G u k u n i que-
den unides a m b la resta de t ropes txa-
dianes en u n a situació mol t poc 
habi tual en la història. D ' u n a f o r m a 
total t renquen amb els seus aliats i 
s 'alien a m b els seus principals enemics 
fins aquell moment contra l 'exterior li-
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