
DE RUMASA, NOMÉS QUE UNA 

Hostench, fug ida endavant? 
Torras Hostench ja s'ha destapat com l'empresa 

instrumental de KIO a l'Estat espanyol. EL TEMPS ja ho 
anunciava fa algunes setmanes. Ara només queda esperar 

a veure on acaba aquesta febre especulativa. Pot ser 
dolorosa. 

Rafael Castelló 

La borsa va perdent, a poc a poc, 
la seua capacitat de sorpren-

dre'ns. L'ha curada Torras Hostench, 
a força de colps espectaculars. I, el 
darrer, ja ens l'esperàvem. 

Des d 'EL TEMPS, farà un parell de 
setmanes, ens referírem a la desorbita-

brepassat el 4.000 per cent. És a dir, 
per cada acció escriturada per 1.000 
pessetes, avui se'n paguen més de 
40.000. Així mateix, les accions ban-
càries també s'han revalorat, per la vo-
luminosa operació de compra de Tor-
ras Hostench. 

El que es deriva de tots aquests mo-
viments és que la pujada borsària és 
merament especulativa. La raó, ben 

da ampliació de capital de l'empresa 
paperera. Recordem que aquesta con-
sistia en 55.000 milions de pessetes. En 
aquella ocasió apuntàrem que, amb to-
ta probabilitat, la destinació de tal am-
pliació de capital no es produiria tant 
en el compte de capital com en la car-
tera de valors aliens a l'empresa. Fins 
i tot assenyalàvem que aquests valors 
se centrarien en sectors distints al pa-
perer, sobretot el sector financer i quí-
mic. 

A Torras Hostench, o millor dit, a 
la Kuwait Investment Office (KIO), li 
ha faltat temps per confirmar les nos-
tres sospites. La notícia ha saltat a la 
premsa, amb efusivitat de mitjans: Tor-
ras Hostench (o KIO) participa, en un 
percentatge important, en els bancs 
Central i de Vizcaya, i en Explosivos 
Rio Tinto. Ni fet aposta. D'aquesta 
manera, Torras Hostench es conver-
teix, clarament, en l'empresa instru-
mental de KIO. Aquella de la qual se 
servirà la inversora kuwaití per fer les 
seues operacions a l'Estat espanyol. 

Les conseqüències no s'han fet espe-
rar. Les cotitzacions de Torras Hos-
tench, a Barcelona i Madrid, han so-

clara: l'increment de valor de les ac-
cions, tant de Torras com les bancà-
ries, no es deu a l'augment dels valor 
de les empreses afectades, sinó a una 
resposta dels moviments del mercat, de 
compra i venda. Això és que les accions 
sobreestimen les situacions reals, i 
aquest fet presenta un greu perill. 

Igual que un grapat d'operacions de 
mercat han afavorit la pujada vertigi-
nosa de les accions, un grapat d'ope-
racions en sentit contrari pot acabar 
acceleradament, vertiginosament, amb 
l'actual cotització i tornar-la a la situa-
ció de partida. Els petits inversors po-
drien veure com se'ls esfumen els es-
talvis amb la mateixa velocitat amb què 
han guanyat substanciosos beneficis. 

I no es tracta de fer saltar la llebre. 
Sinó de constatar una situació inesta-
ble per definició i recordar el passat es-
peculatiu de la inversora de Kuwait. Es 
tracta de mantenir els ulls ben oberts 
i l'atenció desperta, i no refiar-se d'una 
conjuntura eufòrica, de cotitzacions a 
l'alça basades en l'especulació i de si-
tuacions empresarials virtuals, no reals. 

Que, de Rumasa, ja en vam tenir 
una. • 
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